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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av Sa-
niona AB:s inbjudan till teckning av units, bestdende av teckningsopt-
ioner i tre serier, med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foret-
radesemissionen”) och upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm
av teckningsoptionerna i Foretradesemissionen, samt ytterligare teck-
ningsoptioner, av. samma serier som i Foretrddesemissionen, som
ges ut i en riktad emission av units till Formue Nord Markedsneutral
A/S och Formue Nord Fokus A/S (gemensamt "Formue Nord”) i sam-
band med Foéretradesemissionen (den "Riktade Unitemissionen”).

Med "Saniona” eller "Bolaget” avses, beroende pa samman-
hanget, Saniona AB (ett svenskt publikt aktiebolag), ett dotterbolag
inom koncernen, eller den koncern i vilken Saniona AB &r moderbolag
("Koncernen”). Med "Sedermera” avses Sedermera Fondkommiss-
ion som ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Saniona i sam-
band med Foretradesemissionen och den Riktade Unitemissionen.
Se avsnittet "Ordlista” for definitioner och forklaringar av andra termer
i Prospektet.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen,
som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
férordningen”). Finansinspektionen godkénner Prospektet enbart i
s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkéan-
nande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i
emittentens vardepapper. Prospektet har uppréttats som en del av ett
forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen.
Bolaget har aven ansokt om att Prospektet passporteras till Danmark
genom en anmaélan till den danska finanstillsynsmyndigheten.

Prospektet har upprattats i bade en svensksprakig och en eng-
elsksprakig version. | handelse av att versionerna inte éverensstam-
mer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Pro-
spektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoéras
av svensk domstol exklusivt.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet lamnas
inget erbjudande till allménheten att teckna vardepapper i Bolaget ge-
nom Foretradesemissionen i andra medlemsstater an Sverige och
Danmark. | andra medlemsstater inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet kan ett erbjudande att teckna vardepapper i Saniona
endast lamnas till kvalificerade investerare i enlighet med undantag i
Prospektférordningen.

Prospektet distribueras och riktas enbart till: personer som (i) be-
finner sig utanfor Storbritannien; (ii) har professionell erfarenhet i fra-
gor som ror investeringar som faller under artikel 19(5) i Financial Ser-
vices and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("the
Order”); (iii) ar personer som faller under artikel 49(2)(a) till (d) av the
Order (kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities); eller (iv) ar
personer for vilka Prospektet i annat fall lagligen kan kommuniceras
(alla sadana personer refereras tillsammans till "relevanta perso-
ner”). En person som inte ar en relevant person bor inte handla pa
eller forlita sig pa Prospektet eller ndgot av dess innehall. En investe-
ring eller investeringsaktivitet som Prospektet relaterar till ar tillganglig
enbart fér relevanta personer och kommer att ske enbart med rele-
vanta personer.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller nyemitte-
rade teckningsoptioner eller aktier far erbjudas, tecknas, saljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Japan, Kanada,
USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore eller
nagon annan jurisdiktion dar offentliggérande, distribution eller publi-
cering av Prospektet skulle vara olaglig, krava ytterligare registre-
rings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk eller dansk rétt
eller annars strider mot reglerna i sddan jurisdiktion eller inte kan ske
utan tillampning av undantag fran s&dan atgard. Anmalan om teckning
av units i strid med ovanstaende begransningar kan komma att anses
vara ogiltig. Atgarder i strid med begrénsningarna utgéra brott mot till-
lamplig vardepapperslagstiftning. Varken unitratter, BTU, nyemitte-
rade teckningsoptioner, aktier eller andra vardepapper utgivna av Sa-
niona har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse ("Securities
Act”) och inte heller enligt nAgon motsvarande lag i nagon delstat eller
annan jurisdiktion i USA.

Framatriktad information

Prospektet innehdller viss framétriktad information som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och ope-
rativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoéms”, "férvantas”, kan”, "pla-
nerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framétriktad information. Fram-
atriktad information &r till sin natur forenad med savél kanda som
okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig fram-
tida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér
inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas
i framatriktad information. Faktorer som kan medfora att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framat-
riktad information innefattar, men &r inte begrénsade till, de som be-
skrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet
géller endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget
lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revi-
deringar av framatriktad information till féljd av ny information, fram-
tida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer
av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till
Sanionas verksamhet och den marknad Saniona ar verksamt pd. Om
inte annat anges &r sadan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor, daribland medicinska forskningspublikationer samt
statistik fran bland andra Datamonitor och Bolagets partnerbolag. Sa-
vitt avser beskrivningar av Bolagets konkurrenssituation ar dessa ba-
serade pa Bolagets egna bedoémningar och kannedom om marknads-
forhallanden. Ovriga kallor anges dar s kravs.

Som regel anger bransch- och marknadspublikationer generellt
att informationen i publikationen har erhdllits fran kallor som bedéms
vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informat-
ionen inte kan garanteras. Information som kommer fran tredje part
har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utrona av
information som offentliggjorts av dessa tredje parter har inga sakfor-
hallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Emellertid har Bolaget inte gjort ndgon
oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part,
varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information fran tredje
part som presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

Marknadsinformation och marknadsstatistik &r till sin natur fram-
atblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt
och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsfor-
hallanden. Sadan information och statistik &r baserad pa marknads-
undersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva
tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfor undersékningarna och responden-
terna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa
att den finansiella informationen, marknadsinformationen samt de
prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns
i Prospektet inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bola-
gets framtida resultat.

Innehallet p& Bolagets webbplats, webbplatsen fér ndgot annat
bolag inom Koncernen eller webbplatser som tillhér tredje part och
som héanvisas till hari, utgor inte en del av Prospektet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
exakt med angiven totalsumma. Férutom nar s uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor (SEK), om
inte annat anges. Med "MSEK” avses miljoner svenska kronor och
med "KSEK” avses tusen svenska kronor. Med "USD” avses ameri-
kanska dollar, med "MUSD” miljoner dollar och med "KUSD” tusen
dollar. Med "EUR” avses euro, med "MEUR” avses miljoner euro och
med "KEUR” avses tusen euro.
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FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG
Foretradesemissionens struktur och foretradesratt

Foretradesemissionen omfattar 1 014 224 units bestdende av totalt

3 042 672 teckningsoptioner i Saniona. Varje unit bestar av tre (3) teck-
ningsoptioner. De som &r aktieagare i Saniona pa avstamningsdagen
har foretradesrétt att teckna units i forhallande till deras befintliga inne-
hav av aktier i Bolaget déar tjugonio (29) innehavda aktier ger rétt att
teckna en (1) unit. Teckning utan stod av unitratter kan enbart goras av
tecknare som &ven har tecknat units med stéd av unitrétter, oavsett om
tecknare pa avstamningsdagen var aktieagare eller ej.

Teckningskurs

Units i Féretradesemissionen emitteras vederlagsfritt. Eventuell efter-
foljande teckning av nya aktier vid utnyttjande av teckningsoptionerna
sker till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade
snittkursen for Bolagets aktie under en tvaveckorsperiod som avslutas
tv& handelsdagar fore nyttjandeperioden for respektive serie inleds,
dock lagst 25 SEK och hogst 30 SEK per aktie.

Emissionsbelopp

Saniona erhaller ingen emissionslikvid i samband med Foretra-
desemissionens genomférande. Vid fullt utnyttjande av efterféljande
teckningsoptioner kan Saniona erhélla mellan 76 och 91 MSEK, under
forutséttning att Foretradesemissionen fulltecknas.

Teckning av units

Teckning av units sker genom en sarskild anmélningssedel som halls
tillganglig pa Bolagets hemsida, www.saniona.com/se och Sedermera
hemsida, www.sedermera.se, eller via forvaltare enligt férvaltarens an-
visningar.

Viktiga datum

Avstamningsdag
Teckningstid

13 februari 2020

17 februari - 2 mars 2020
Handel med unitratter 17-27 februari 2020
Handel med BTU 17 februari — 18 mars 2020

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV TECKNINGSOPTIONERNA

Bolaget kommer att ans6ka om upptagande till handel av teckningsopt-
ionerna i Foretradesemissionen och den Riktade Unitemissionen pa
Nasdaq Stockholm. Nar teckningsoptionerna har registrerats hos Bo-
lagsverket kommer BTU automatiskt att omvandias till teckningsopt-
ioner i Euroclear Swedens system.

MARKNADSPLATS, KORTNAMN M.M.

Marknadsplats Nasdag Stockholm
LEI-kod Saniona 549300X04L9XNOCFCZ84
Kortnamn (ticker) aktien SANION

ISIN-kod SANION UR SE0013775251
ISIN-kod SANION BTU SE0005794617
ISIN-kod SANION TO 1 SE0013775277
ISIN-kod SANION TO 2 SE0013775301
ISIN-kod SANION TO 3 SE0013775319
ISIN-kod aktien (SANION) SE0005794617
FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport Q1 2020 7 maj 2020
Arsstamma 2020 27 maj 2020

Delarsrapport Q2 2020 27 augusti 2020



SAMMANFATTNING

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Detta Prospekt har uppréttats med anledning av Sanionas in-
bjudan till teckning av units, bestdende av teckningsoptioner
i tre serier, med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("F6-
retradesemissionen”) och upptagande till handel pa Nas-
daqg Stockholm av teckningsoptionerna i Foretrddesemiss-
ionen samt ytterligare teckningsoptioner, av samma serier
som i Foretrddesemissionen, som ges ut i en riktad emission
av units till Formue Nord i samband med Foretrddesemiss-
ionen (den "Riktade Unitemissionen”).

Emittenten av teckningsoptionerna ar Saniona AB, orga-
nisationsnummer 556962-5345, Baltorpvej 154, 2750 Balle-
rup, Danmark. ISIN-koden fér Bolagets aktie &r
SE0005794617. Bolagets LEI-kod &r
549300X04L9XNOCFCZ84.

Detta Prospekt godkéndes av Finansinspektionen (Post-
adress Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer +46
(0)8 408 980 00. www.fi.se), i egenskap av behorig myndig-
het enligt Prospektférordningen, den 13 februari 2020.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introdukt-
ion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepap-
peren ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. En investerare kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Om yrkande avse-
ende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den in-
vesterare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna
for dversattning av prospektet innan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som har lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséatt-
ningar av den, men endast om sammanfattningen ar vilsele-
dande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av pro-
spektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

STORRE AKTIEAGARE

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem ar emittent av vardepappren?

Saniona AB, organisationsnummer 556962-5345, ar emittent
av vardepappren enligt detta Prospekt. Bolagets styrelse har
sitt sate i Malmo kommun. Bolaget bildades i Sverige 2014
och ar ett svenskt publikt aktiebolag vars associationsform
regleras av, och vars verksamhet bedrivs i enlighet med, ak-
tiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r
549300X04L9XNOCFCZ84. Saniona AB &r moderbolag till
Saniona A/S, ett danskt aktieselskab med organisationsnum-
mer DK-34049610 och sate i Ballerup i Danmark, genom vil-
ket Koncernens operationella verksamhet huvudsakligen be-
drivs. Saniona har @ven ett amerikanskt dotterbolag, Sa-
niona, Inc., som bildades i januari 2020.

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

Saniona &r ett forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pa
lakemedel for sjukdomar i centrala nervsystemet och &atstor-
ningar. Bolaget har fem program under klinisk utveckling.
Forskningen &r inriktad p& jonkanaler och Bolaget har en
bred portfdlj av prekliniska program. Saniona har samar-
beten med Boehringer Ingelheim, Productos Medix, Cadent
Therapeutics och Treatment Research Center (TRC) vid Uni-
versity of Pennsylvania.

Saniona utvecklar produkter internt med malet att pa
egen hand f& marknadsgodkannande i USA och Europa for
vissa ovanliga sjukdomar dar de investeringar som kravs ar
begransade och de kommersiella méjligheterna kan vara be-
tydande. Saniona utvecklar exempelvis for narvarande pro-
duktkandidaten Tesomet for Prader-Willis syndrom och hy-
potalamisk fetma med fokus pad USA och Europa. Mark-
naden for en sadan produkt kan vara vasentlig trots att anta-
let patienter &r relativt litet. Dessutom &r de nédvandiga inve-
steringarna for att utveckla Tesomet i dessa indikationer jam-
forelsevis sma och det ar hanterbart att bygga upp en kom-
mersiell infrastruktur for att betjana dessa patienter i USA
och Europa. | allménhet har de flesta av Sanionas interna ut-
vecklingsprogram potential att utvecklas och kommersiali-
seras bade mot sallsynta sjukdomar av Saniona och mot
storre indikationer i samarbete med partners.

Per den 31 december 2019 hade Bolaget 6 108 aktiedgare. Nedanstaende tabell visar Bolagets fem storsta aktieagare per dagen
for Prospektet. Sammanstallningen ar baserad pa agaruppgifter fran Euroclear per den 31 december 2019 samt darefter for Bola-

get kanda forandringar.

Aktiedgare

Agarandel samt

Antal aktier
andel roster

BNY Mellon SA/NV (Former BNY), W8IMY* 2677790 9,10%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1731810 5,89%
Feldthus, Thomas 1870 000 6,36%
Formue Nord 1 000 000 3,40%
Leif Andersson Consulting ApS 950 000 3,23%
Ovriga aktieagare 21832919 74,23%
Totalt 29 412 519 100%

* Inkluderar styrelseledamot och CSO Jgrgen Drejers innehav om 2 344 711 aktier.



BOLAGETS KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Av tabellen nedan framgar medlemmarna i Sanionas koncernledning per dagen for detta Prospekt.

Befattning Ingar i koncern- Anstalld sedan Innehav

ledningen sedan
Rami Levin VD 2020 2020 710 313 personaloptioner
Jargen Drejer CSO 2014~ 2012 2 344 711 aktier
Thomas Feldthus Vice VD och CFO 2014 2012 1 870 000 aktier

* Jgrgen Drejer &r CSO sedan 2020 och har tidigare varit VD sedan 2014.

Deloitte AB &r Sanionas revisor sedan bildandet 2014. Elna Lembrér Astrém var huvudansvarig revisor fram till och med slutet av
arsstamman 2018 och ersattes darefter av Jeanette Roosberg. Svél Elna Lembrér Astrém som Jeanette Roosberg &r auktorise-
rade revisorer och medlemmar i FAR vilket &r branschorganisationen for revisorer och radgivare. Revisorn nas via Deloitte AB,
Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Nedan redovisas Sanionas utvalda finansiella information for ting Standards (IFRS) sdsom de antagits av Europeiska Un-
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2018 ionen och har reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella
samt 2019. Den finansiella informationen avseende ra- informationen for rakenskapsaret 2019 har hamtats fran Sa-
keskapséaret 2018 som redovisas i detta avsnitt har hamtats nionas delarsrapport for perioden 1 januari — 31 december
frdn Sanionas arsredovisning for rakenskapsaret 2018 vilken 2019 som har upprattats i enlighet med IAS 34. Delarsrap-
har upprattats i enlighet med International Financial Repor- porten har varken reviderats eller granskats dversiktligt av

Bolagets revisor.

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2018 2019

jan—dec (IFRS) jan—-december (IFRS)

(REVIEIE)) (Oreviderad)

Nettoomséttning 54 884 2 658
Rorelseresultat -54 206 -103,906
Totalresultat for perioden -40 434 -65 319

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

31/12/2018 31/12/2019

(IFRS) (IFRS)

(REVEEE)) (Oreviderad)

Summa tillgangar 83 075 96 000
Summa eget kapital 39 457 58 437
Summa skulder 43 617 37 563

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2018 2019

jan—dec (IFRS) jan—dec (IFRS)

(Reviderad) (Oreviderad)

Kassaflode fran den lIopande verksamheten -22 920 -98 469
Kassaflode fran investeringsverksamheten 914 -749
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 46 745 76 728



Specifika nyckelrisker for emittenten

SANIONAS BRANSCH PRAGLAS AV HOG KONKURRENS
OCH SNABB TEKNOLOGIUTVECKLING VILKET KAN BE-
GRANSA BOLAGETS MOJLIGHETER ATT NA FRAM-
GANG

Forskning och utveckling av nya léakemedel & mycket kon-
kurrensutsatt och kénnetecknas av snabb teknologiutveckl-
ing. Bolagets konkurrenter kan vara saval stora multination-
ella féretag som mindre forskningsbolag som verkar inom
forskning kring jonkanaler. Exempel pa konkurrenter ar bio-
teknikbolagen Millendo, Levo och Soleno som bedriver forsk-
ning och utveckling av lakemedel fér behandling av Prader-
Willis syndrom och som déarmed ar potentiella konkurrenter
avseende Bolagets produktkandidat Tesomet fér behandling
av Prader-Willis syndrom och hypotalamisk fetma.

Konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, kan ha stérre
resurser an Saniona och dess samarbetspartners vilket kan
ge dem fordelar inom exempelvis forskning och utveckling,
kontakter med tillstAndsmyndigheter, marknadsféring och
produktlansering. Det finns darfor en risk for att konkurrenter
lyckas kommersialisera produkter tidigare an Saniona och
dess samarbetspartners, eller att de utvecklar produkter som
ar mer effektiva, har béttre biverkningsprofil och ar mer pris-
varda &n Sanionas potentiella produkter. S&dana konkurre-
rande produkter kan begransa Bolagets mdjligheter att kom-
mersialisera dess produktkandidater och darmed att gene-
rera intakter i framtiden.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhdg in-
verkan pa Bolaget.

SANIONA BEDRIVER FORSKNING OCH UTVECKLING
SOM AR FOREMAL FOR SEDVANLIGA RISKER KOPP-
LADE TILL LAKEMEDELSUTVECKLING SOM FORSE-
NINGAR, KOSTNADSOKNINGAR OCH NEGATIVA ELLER
OTILLRACKLIGA RESULTAT

Saniona har fem program under klinisk utveckling, varav tre
kliniska program i sen fas dar fokus ligger pa utvecklingen av
behandlingar for att pa ett effektivt satt reglera fixeringar, be-
gar och beroenden med avseende p& mat och droger. Darut-
Over har Saniona fyra program som befinner sig i preklinisk
utvecklingsfas. Bolaget har sammantaget en portfélj om nio
aktiva program for lakemedelsutveckling i klinisk och prekli-
nisk fas, varav fyra finansieras genom partnerskap eller an-
slag. Sanionas mest avancerade program, tesofensine, ut-
vecklas i samarbete med Medix som i december 2018 slut-
forde en Fas 3-registreringsstudie och har nyligen lamnat in
en anstkan om nytt lakemedel i Mexiko med tesofensine for
behandling av fetma, med planerat marknadsgodkannande
och lansering under 2020. Ovriga program befinner sig i tidi-
gare utvecklingsfaser.

Dessa program kraver fortsatt forskning och utveckling
och ar darmed féremal for sedvanliga risker kopplade till 13-
kemedelsutveckling, sdsom att produktutvecklingen kan
komma att forsenas och att kostnaderna kan komma att bli
hogre an forvantat eller att produktkandidaterna i nagot
skede av utvecklingen visar sig inte vara tillrackligt effektiva
eller sakra. Varje negativt, otydligt eller otillrackligt resultat
Okar risken for att Saniona inte erhaller nédvandiga myndig-
hetsgodkannanden for att lansera en fardig produkt p& mark-
naden, eller om godkannanden erhalls, att dessa ar férenade
med villkor som kan férsvara kommersialiseringen av pro-
dukten. Det kan darfor vara svart att utvardera och forutse

tids- och kostnadsaspekter liksom framtida forséaljningspot-
ential for Bolagets produktkandidater. Risknivan vid utveckl-
ing av lakemedel &r generellt hég och ett bakslag i ett enskilt
projekt kan ha en vasentligt negativ inverkan p& Sanionas
verksamhet och mdjligheter att generera intakter i framtiden.

Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhdg in-
verkan p& Bolaget.

SANIONAS PROGRAM BEHOVER GENOMGA KLINISKA
STUDIER INNAN EVENTUELL MARKNADSLANSERING
VILKA AR KOSTSAMMA OCH TIDSKRAVANDE OCH AR
FORENADE MED RISKER SOM KAN FORSENA ELLER
FORHINDRA FORTSATT UTVECKLING

Innan en produktkandidat kan lanseras pa marknaden méaste
Saniona eller dess samarbetspartners genomféra prekliniska
och kliniska studier for att dokumentera och pavisa att pro-
duktkandidaten har en signifikant behandlingseffekt och en
acceptabel sékerhetsprofil. Processerna ar vanligtvis omfat-
tande, kostsamma och tidskravande. Positiva resultat i tidi-
gare genomforda prekliniska och kliniska studier garanterar
inte positiva resultat i senare utvecklingsskeden och efterfél-
jande kliniska studier. Saniona kan inte heller med sékerhet
forutsaga nar planerade kliniska studier kan inledas eller nar
pagéende studier avslutas, da det finns en mangd faktorer
utanfoér Sanionas direkta kontroll som kan paverka detta, ex-
empelvis behov av och tidpunkt fér regulatoriska godkéannan-
den och tillstand fran etikprovningsnamnder, tillgang till pati-
enter och studieplatser, utférande av den kliniska studien pa
studieplatsen samt éverviganden hos Sanionas samarbets-
partners. Saniona kan saledes inte med sakerhet forutse nar
kliniska studier kan inledas eller paborjas eller nar paborjade
studier kan avslutas da detta paverkas av flertalet faktorer
som ar utanfér Bolagets direkta kontroll.

Det ar ocksa svart att exakt forutse kostnader som ar
forknippade med kliniska studier. De faktiska kostnaderna for
att genomfora en studie kan komma att vasentligt 6verstiga
uppskattade och budgeterade kostnader. Kliniska studier kan
ocksa ge upphov till resultat som inte styrker avsedd be-
handlingseffekt eller en acceptabel sakerhetsprofil p& grund
av oonskade biverkningar eller en oftrdelaktig risk/nytta-be-
doémning av produktkandidaten. Det kan leda till att kliniska
studier avbryts eller stalls in, att produktkandidaten inte far
nodvandiga myndighetstillstand for vidare kliniska studier el-
ler férséljning pa marknaden samt att kommersialiseringen
forsvaras eller uteblir. | vissa fall kan utvecklingsprogrammet
for den aktuella produktkandidaten behéva utbkas med ytter-
ligare prekliniska och/eller kliniska studier fér att mojliggéra
marknadsgodkannande. Sammanfattningsvis ar klinisk pro-
duktutveckling oférutsebart och klinisk produktutveckling kan
drabbas av oférutsedda forseningar, oférutsedda 6kade kost-
nader, oférutsedda avbrott och oférdelaktiga resultat.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intréffar, skulle ha en medelhég in-
verkan pa Bolaget.

SANIONA AR TILL STOR DEL BEROENDE AV FRAMTIDA
KOMMERSIALISERING FOR ATT GENERERA INTAKTER

Saniona ar bland annat beréttigat till royalties for framgangs-
rikt utvecklade och marknadsférda produkter samt milstolps-
betalningar inom ramen for flera samarbetsprojekt. Bolaget
ar saledes till stor del beroende av framtida kommersiali-
sering for att generera intakter. Som framgar ovan under



riskfaktorn Saniona bedriver forskning och utveckling som &r
foremal for sedvanliga risker kopplade till lakemedelsutveckl-
ing som forseningar, kostnadsdkningar och negativa eller
otillrackliga resultat kraver Sanionas program fortsatt forsk-
ning och utveckling som &r férenat med ett flertal risker som
kan forsvara eller forhindra marknadsgodkénnande och
eventuell kommersialisering. Aven om marknadsgodkan-
nande erhalls finns det risk for att forsaljningen inte motsva-
rar forvantningarna och att kommersiell framgang uteblir.
Forsaljningsgraden beror pa flera faktorer sdsom exempelvis
produktens egenskaper, konkurrerande produkter, méjlighet
till distribution, marknadsforing, pris och tillganglighet. Utebli-
ven kommersiell framgang for flera eller enskilda produkter
kan negativt paverka Bolagets formaga att generera intakter i
framtiden.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en Iag inverkan pa
Bolaget.

SANIONA BEDRIVER ETT ANTAL PROJEKT TILLSAM-
MANS MED EXTERNA SAMARBETSPARTNERS OCH AR
DARFOR BEROENDE AV DESSA FOR PROJEKTENS
FORTSATTA UTVECKLING

Saniona har valt att inga partnerskap for vissa projekt i tidig
fas for att reducera det I6pande kapitalbehovet genom finan-
siering av samarbetspartnern. Bolagets samarbetspartner in-
kluderar Boehringer Ingelheim, Productos Medix. och Cadent
Therapeutics. En stor del av Sanionas aktiviteter har finansi-
erats via samarbetspartners varfor dessa ar kritiska for vissa
projekts bedrivande. Om nagon av Bolagets samarbetspart-
ner véljer att avbryta samarbetet med Saniona finns det risk
for att projekt férsenas eller inte kan drivas vidare. Saniona
kan sakna de finansiella resurser som kravs for att driva vi-
dare projektet i egen regi eller misslyckas att ingd samar-
beten med en ny partner for projektets fortsatta bedrivande.
Dartill kan byte av samarbetspartners medféra tkade kostna-
der vilket ytterligare kan forsvara projektets bedrivande.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en lag inverkan pa&
Bolaget.

SANIONAS VERKSAMHET KRAVER BETYDANDE INVE-
STERINGAR OCH BOLAGET AR DARFOR BEROENDE AV
ATT ANSKAFFA KAPITAL FOR ATT KUNNA FINANSIERA
SINA PLANERADE UTVECKLINGSAKTIVITETER

Sanionas forsknings- och utvecklingsarbete kraver bety-
dande investeringar. Saniona ar saledes beroende av sin for-
maga att anskaffa kapital framéver for att finansiera sina pla-
nerade aktiviteter. Eventuella férseningar avseende kliniska
studier eller produktutveckling, alternativt i fortid avbrutna
samarbeten med Bolagets partners, kan komma att paverka
kassaflodet negativt. Det finns risk att Bolaget inte kan an-
skaffa ytterligare kapital, behalla eller uppna ytterligare part-
nerskap eller tillféras annan medfinansiering. Detta kan med-
fora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Saniona
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat, vilket
kan paverka Bolagets verksamhet negativt. Om Saniona inte
kan anskaffa ytterligare kapital, uppna ytterligare partnerskap
eller annan medfinansiering finns det &ven en risk att Bolaget
inte kan finansiera ytterligare studier och utveckling av sin
verksambhet.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhdg in-
verkan pa Bolaget.

SAIONA BEHOVER ERHALLA, UPPRATTHALLA OCH EF-
TERFOLJA MYNDIGHETSTILLSTAND OCH ANDRA RE-
GULATORISKA KRAV OCH GODKANNANDEN FOR UT-
VECKLING OCH EVENTUELL KOMMERSIALISERING AV
DESS PROGRAM

Saniona maste bedriva sin verksamhet i enlighet med till-
lampliga lagar och regler samt erhalla tillstand fran relevanta
myndigheter. For att exempelvis f& genomféra prekliniska
och kliniska studier och/eller for att marknadsféra och sélja
lakemedelsprodukter maste registrering ske och tillstand er-
hallas fran relevanta myndigheter pa respektive marknad, till
exempel Food and Drug Administration i USA och European
Medicines Agency inom EU. Att erhalla erforderliga tillstand
ar tids- och kostnadskravande och kan fordyra, férsena eller
férhindra utvecklingen av Bolagets program, till exempel om
Bolaget eller dess samarbetspartners inte beddms tillgodose
tillampliga krav for kliniska studier eller lakemedelstillverk-
ning eller myndigheter gor andra bedémningar &n Saniona
och dess samarbetspartners i frdga om tolkning av klinisk
studiedata. Till exempel har Sanionas partner Medix nyligen
lamnat in en ans6kan om godkannande av lakemedelskandi-
daten tesofensine for behandling fetma i Mexiko efter slutfo-
randet av den kliniska Fas 3-studien under 2018. Vidare, Sa-
niona har pagaende kontakter med regulatoriska myndig-
heter i Europa avseende pagaende Fas 2-studier for dess la-
kemedelskandidat Tesomet for Prader-Willis syndrom och
hypotalamisk fetma s& val som for slutforda Fas 1-studier for
Tesomet under 2018 och 2019. Inom kort forutser Saniona
ytterligare regulatorisk kontakt med avseende p& planerade
Fas 2b/3-studier avseende Tesomet samt Fas 1-studier for
lakemedelskandidaten SAN711 fér neuropatisk smérta och
klada. Detta ar exempel pa sadana regulatoriska aktiviteter
som &r en del av utvecklingen av lakemedel i sig och som
sa, féoremal for ovan namnda risker.

Aven efter marknadsgodkannande kommer Saniona och
dess samarbetspartners vara skyldiga att uppfylla myndig-
hetskrav, daribland tillsyn 6ver marknadsforing och krav pa
sékerhetsrapportering. Dartill kommer Bolagets och dess
samarbetspartners vara skyldiga att folja regler for tillverk-
ning av lakemedel, innefattande regler for testning, kvalitets-
kontroll och dokumentation av Bolagets produkter. Produkt-
ionsanlaggningar maste godkannas vid myndighetsinspekt-
ion och kommer aterkommande vara féremal fér sadana in-
spektioner av myndigheterna, vilket kan leda till anmérk-
ningar och nya krav pa produktionen.

Om Saniona och dess samarbetspartners inte erhaller
nodvandiga myndighetstillstand for en eller flera produktkan-
didater kan den eller de produktkandidaterna inte kommersi-
aliseras. Om Saniona eller dess samarbetspartners, inklu-
sive externa tillverkare, inte uppfyller relevanta myndighets-
krav, kan Bolaget komma att bli foremal for béter, aterkal-
lelse eller beslagtagande av produkter, aterkallelse av myn-
dighetstillstand eller godkannande, andra verksamhetsbe-
gransningar och straffrattsliga sanktioner.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intréffar som medelhtg
och att riskerna, om de intréffar, skulle ha en medelhég in-
verkan pa Bolaget.

SANIONA KAN BLI FOREMAL FOR PRODUKTANSVARS-
KRAV SOM INTE TACKS AV BOLAGETS FORSAKRINGS-
SKYDD OCH SOM KAN PAVERKA BOLAGETS ANSE-
ENDE NEGATIVT

Eftersom Saniona bedriver forskning och utveckling av lake-
medel aktualiseras risker for produktansvar. Saniona kan
komma att hallas ansvarigt vid biverkningar, sjukdomar,



dodsfall eller andra skador pa patienter i samband med kli-
niska studier, aven for det fall kliniska studier genomférs av
extern part. Produktansvarskrav kan aven aktualiseras om
Bolaget i framtiden lanserar en produktkandidat pa mark-
naden.

Om produktansvarskrav gors géallande mot Bolaget kan
det medfdra betydande forpliktelser for Bolaget. Oavsett
eventuell utgng i en s&dan situation, och oaktat om ett
eventuellt produktansvarskrav ar valgrundat eller ej, kan en
produktansvarsfrdga medfira 6kade kostnader fér Bolaget
for hantering av kravet och eventuella tvister, ersattnings-
skyldighet till drabbade patienter, renomméskada, intékts-
bortfall och svarigheter att framgangsrikt kommersialisera
dess produktkandidater.

Bolagets forsakringsskydd kan vara otillrackligt fér att
tacka eventuella kostnader vid produktansvarskrav, exem-
pelvis om ett produktansvarskrav ligger utanfor forsakrings-
skyddet eller om skadestandskravet 6verstiger forsakrings-
beloppet. Dartill thcker denna typ av forsakringar vanligtvis
inte renommeéskador som kan uppkomma oavsett utgangen
av ett eventuellt produktansvarskrav.

Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intréffar som medelhég
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en lag inverkan pa
Bolaget.

SANIONA AR BEROENDE AV ATT ERHALLA OCH UPP-
RATTHALLA SKYDD FOR IMMATERIELLA RATTIGHETER
VILKA KAN ERSATTAS AV KONKURRERANDE TEK-
NOLOGI ELLER BLI FOREMAL FOR INTRANG, TVISTER
ELLER IFRAGASATTANDE

Patent och andra immateriella rattigheter &r centrala till-
gangar i Sanionas verksamhet och Bolagets potentiella fram-
gang ar beroende av att Bolaget kan behalla och erhalla er-
forderligt patentskydd fér enskilda projekt, teknologi och pro-
duktionsmetoder. For narvarande omfattar Sanionas patent-
portfdlj 33 aktiva patentfamiljer och totalt 209 individuella pa-
tent och patentansékningar.

Aven om Saniona erhaller patentskydd finns det risk for
att ett godkant patent inte kommer att utgora ett fullgott kom-
mersiellt skydd i framtiden, till exempel om konkurrenter ut-
vecklar produkter eller teknologi som gor att Sanionas imma-
teriella rattigheter kringgas eller ersatts. Andra aktorers pa-
tent kan &ven komma att begransa mojligheterna for Bola-
gets eller dess samarbetspartners att fritt anvénda berérd
produkt eller produktionsmetod. Detta kan forsvara eller for-
hindra fortsatt utveckling och framgangsrik kommersiali-
sering av Bolagets produktkandidater och saledes Bolagets
mojligheter att generera intékter i framtiden.

Vidare finns det en risk for att Bolaget kan komma att
gora, eller pastas gora, intrang i patent innehavda av tredje
part, eller att tredje part gor intrang i Bolagets patentskydd,
vilket kan medfora att Bolaget blir foremal for rattsliga pro-
cesser. Den risk som ar férenad med patentskydd medfor att
utfallet av sddana processer ar svart att forutse. Negativa ut-
fall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till minskat
eller forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet
eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostna-
derna for en process, aven vid ett for Saniona fordelaktigt ut-
fall, bli betydande.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som |ag och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhdg inverkan pa
Bolaget.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN
Vardepapprens viktigaste egenskaper

Foretradesemissionen omfattar units. Varje unit bestar av en
(1) teckningsoption av serie TO 1, en (1) teckningsoption av
serie TO 2 och en (1) teckningsoption av serie TO 3. Varje
teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny ak-
tie i Saniona till en teckningskurs motsvarande 70 procent av
den volymviktade genomsnittskursen fér Bolagets aktie un-
der en tvaveckorsperiod som avslutas tva handelsdagar fore
nyttjandeperioden for respektive serie inleds, dock lagst 25
SEK och hégst 30 SEK per aktie. Nyttjandeperioden ar 11-25
maj 2020 for teckningsoptioner av serie TO 1, 7-21 septem-
ber 2020 for teckningsoptioner av serie TO 2 och 6-20 april
2021 for teckningsoptioner av serie TO 3. Antalet aktier som
kan tecknas och teckningskursen ar foremal for sedvanliga
omréakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Teckningsoptionerna av serie TO 1 har ISIN-kod
SE0013775277 och kortnamnet SANION TO1. Tecknings-
optionerna av serie TO 2 har ISIN-kod SE0013775301 och
kortnamnet SANION TO2. Teckningsoptionerna av serie TO
3 har ISIN-kod SE0013775319 och kortnamnet SANION
TO3.

Aktierna i Saniona har ISIN-kod SE0005794617. Akti-
erna &r denominerade i svenska kronor (SEK). Aktiernas
kvotvarde ar 0,05 SEK. Bolagets aktiekapital uppgar per utgi-
vandet av Prospektet till 1 470 625,95 SEK fordelat pa
29 412 519 aktier.

Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teck-
ningsoptioner i Féretradesemissionen och den Riktade Uni-
temissionen utnyttjas till fullo kan aktiekapitalet 6ka med
hogst 221 961,30 SEK och antalet aktier 6ka med hogst
4 439 226 aktier.

Rattigheter som hanger samman med varde-
pappren

TECKNINGSOPTIONERNA | FORETRADESEMISSIONEN
OCH DEN RIKTADE UNITEMISSIONEN

Teckningsoptionerna kommer att vara registrerade i
Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear”) kontobaserade varde-
papperssystem och ar fritt Gverlatbara. Samtliga till teck-
ningsoptionernas knutna rattigheter tillkommer den som &r
registrerad som innehavare av teckningsoptioner i
Euroclears register. Teckningsoptionernas villkor i huvuddrag
framgar ovan under rubriken "Vardepapprens viktigaste
egenskaper”.

AKTIERNA SOM KAN TECKNAS VID UTNYTTJANDE AV
TECKNINGSOPTIONERNA

D& Saniona &r anslutet Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem utfardas inga fysiska aktiebrev. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Samt-
liga till aktien knutna réattigheter tillkommer den som ar regi-
strerad i den av Euroclear férda aktieboken. Inga begréans-
ningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Sanionas bolags-
stamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolags-
stdmma rdsta for fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier. AktieAgare har normalt féretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stéd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Varje aktie ger
lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
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innehar. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman ef-
ter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstamman faststéalld avstamningsdag ar registre-
rad i den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets samtliga
aktier berattigar till utdelning. Om aktie4gare inte kan nas ge-
nom Euroclear kvarstar fordran pa Bolaget avseende utdel-
ningsbeloppet och begransas endast genom regler for pre-
skription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bola-
get. Varken aktiebolagslagen eller Sanionas bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende rétt till utdelning till
aktiedgare utanfér Sverige. Utdver eventuella begransningar
som foljer av bank eller clearingsystem i berdrda jurisdikt-
ioner, sker utbetalning till sAdana aktieagare pd samma satt
som till aktiedgare med hemvist i Sverige. Skattelagstift-
ningen i s&val Sverige som aktiedgarens hemland kan pa-
verka intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sve-
rige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Saniona kan generera intakter genom upfront-betalningar,
milstolpesbetalningar, royalties och vid exit-férfaranden han-
forliga till férsaljning av spin-outs. Styrelsen har beslutat om
en utdelningspolicy utifran restvarden. Det innebér att Sa-
niona endast betalar utdelning pa nettointakter och internt
genererat eget kapital efter att Bolaget har reserverat kapital
for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av verk-
samheten inklusive dess pipeline. Styrelsens avsikt ar for
narvarande att anvanda alla framtida vinster som Saniona
gor for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av
verksamheten. En regelbunden utdelning kommer att betalas
ut forst nar Bolaget har en produkt pd marknaden och redovi-
sar arliga nettointakter genom royalties. Féljaktligen avser
inte styrelsen att foresla nagon utdelning under en 6verskad-
lig framtid.

Styrelsen kan daremot féresla en utdelning av Sanionas
aktieinnehav i ett spinout-bolag till aktiedgarna som utdelning
om ett sddant spinout-bolag har som mal att uppna en obe-
roende notering pa aktiemarknaden. Det skulle kunna vara
fallet om Sanionas aktier kan distribueras som skattefri utdel-
ning i enlighet med Lex Asea-reglerna i Sverige och styrel-
sen gor bedémningen att de skattemassiga foljderna fér ak-
tiedagarna i andra geografiska omraden kan finansieras ge-
nom forséljning av aktierna i det noterade spinout-bolaget.
Vid arsstamman den 29 maj 2019 beslutades att ingen utdel-
ning skulle lamnas for rakenskapsaret 2018.

Var kommer vardepappren att handlas?

Saniona kommer att ansékan om att teckningsoptionerna i
Foretradesemissionen och den Riktade Unitemissionen tas
upp till handel p& Nasdag Stockholm. Betald tecknad unit
(BTU) kommer att handlas pa Nasdag Stockholm till dess att
teckningsoptionerna har registrerats hos Bolagsverket varvid
BTU automatiskt kommer att omvandlas till teckningsopt-
ioner i Euroclear Swedens system. Bolagets aktie ar noterad
pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet SANION.

Vilka nyckelrisker ar specifika fér vardepappren?

KURSEN PA BOLAGETS AKTIE KAN VARA VOLATIL OCH
EN NEGATIV KURSUTVECKLING | BOLAGETS AKTIE
KAN PAVERKA HANDELN | TECKNINGSOPTIONERNA
OCH DESS VARDE

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktieagande. Ef-
tersom en investering i aktier kan komma att sjunka i varde
ar det inte sékert att en investerare far tillbaka investerat ka-
pital vid utnyttjande av teckningsoptioner for teckning av nya
aktier i Bolaget eller annan investering i Bolagets aktie.

Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm sedan
juni 2017 och har dessforinnan varit noterad pa Nasdaq First
North Premier Growth Market sedan maj 2016 och Spotlight
Stock Market sedan mars 2014. Under de senaste tre aren
har aktiekursen varierat mellan som lagst knappt 18 SEK och
som hdgst 51 SEK, och det finns en risk att aktiekursen aven
i framtiden genomgar kursvariationer. Aktiekursens utveckl-
ing ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolags-
specifika och andra &ar knutna till aktiemarknaden i sin helhet.
Aktiekursen kan vara mycket volatil och kan till exempel pa-
verkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller
forvantade resultat, oférmaga att n& analytikernas resultatfor-
vantningar, forandringar i allmanna ekonomiska forhallan-
den, forandringar av regulatoriska forhallanden och andra
faktorer. Kursen pa Bolagets aktie kan ocksa paverkas av till
exempel konkurrenters aktiviteter och stallning pa mark-
naden. Saniona kan inte forutsaga pa vilket satt investerar-
nas intresse for Bolaget kommer att utvecklas och om det vid
var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och likvid marknad
fér handel i Bolagets aktier.

Ovanstaende kan negativt paverka aktiens likviditet och
leda till 1dg handelsvolym. L&g likviditet kan forsvara for Bola-
gets aktiedgare att avyttra aktier och/eller att de behdver
avyttra aktier med forlust.

Om teckningsoptionerna som emitteras i Foretrades-
emissionen och den Riktade Unitemissionen godkanns for
handel p& Nasdaq Stockholm kan kursutvecklingen i Bola-
gets aktie aven paverka handeln i och paverka vardet pa
teckningsoptionerna. Det kan innebéra att aktiv handel med
teckningsoptionerna inte utvecklas eller att teckningsoption-
erna blir vardelosa om aktiekursen gar ner under den lagsta
kursen for utnyttjande av teckningsoptionerna vid perioderna
for utnyttjande.

ETT FATAL STORRE AKTIEAGARE KAN UTOVA ETT BE-
TYDANDE INFLYTANDE OVER SANIONA

Bolaget har ett stort antal aktiedgare med mindre innehav
samt ett fatal aktieagare med storre innehav. Dessa stérre
aktiedgare har genom sina respektive innehav i Bolaget méj-
lighet att utbva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan
komma att paverka bland annat sddana angelagenheter som
ar foremal for omréstning pa bolagsstamma, inklusive val av
styrelseledaméter, férsaljning av samtliga eller ndstan samt-
liga av Bolagets tillgdngar eller beslut om eventuell utdelning.
En aktiedgarkoncentration kan vara till nackdel fér andra ak-
tiedgare om dessa har andra intressen an Bolagets huvudé-
gare. Per dagen for Prospektet innehar Formue Nord 3,4
procent av antalet aktier och roster i Bolaget till foljd av en
riktad emission av aktier som Bolaget genomforde i januari
2020. Darutdver innehar styrelseledamoten och CSO Jgrgen
Drejer och Bolagets CFO, Thomas Feldthus, 7,97 respektive
6,36 procent av antalet aktier och roster i Bolaget baserat pa
det totala antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.

FRAMTIDA NYEMISSIONER SAMT FORSALJININGAR AV
STORRE AKTIEPOSTER KAN FA EN NEGATIV INVERKAN
PA AKTIEKURSEN OCH FORANLEDA UTSPADNING FOR
AKTIEAGARE

Betydande forsaljningar av aktier som genomférs av storre
aktiedgare, liksom en allman marknadsférvantan om att for-
séljningar kan komma att genomféras, kan paverka kursen
pa Bolagets aktie negativt vilket innebar att aktiedgare vid en
avyttring av aktier kanske inte kan fa tillbaka investerat kapi-
tal.

Darutdver kan eventuella ytterligare nyemissioner av ak-
tier eller andra instrument leda till en utspadning av dgandet
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for aktiedgare som inte deltar i en sddan emission eller véljer
att inte utbva sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler vid
eventuella emissioner som riktas till andra &n Bolagets ak-
tiedgare s som har skett genom den riktade aktieemiss-
ionen till Formue Nord samt den Riktade Unitemissionen.
Bolaget har historiskt sett genomfort ett flertal kapitalanskaff-
ningar genom emissioner av aktier eller konvertibler, varav
flera har skett med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. Bolaget kan aven i framtiden besluta om sédana emiss-
ioner vilket kan leda till utspadning for befintliga aktiedgare
och negativt paverka Bolagets aktiekurs.

NYCKELINFORMATION OM
FORETRADESEMISSIONEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag
investera i detta vardepapper?

Foretradesemissionen innebar att den som pa avstamnings-
dagen den 13 februari 2020 &r registrerad aktiedgare i Bola-
get erhdller en (1) unitratt for varje innehavd aktie. Tjugonio
(29) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit som bestar av en
(1) teckningsoption av serie TO 1, en (1) teckningsoption av
serie TO 2 samt en (1) teckningsoption av serie TO 3, totalt
tre (3) teckningsoptioner. Units emitteras vederlagsfritt. Peri-
oden for teckning av units i Foretradesemissionen Ioper frén
och med den 17 februari 2020 till och med den mars 2020.
Teckning ska pa sarskild teckningslista som finns tillganglig
pa Bolagets hemsida, www.saniona.com/se och Sedermeras
hemsida, www.sedermera.se.

Varfor upprattas detta prospekt?

| syfte att stodja Bolagets Gvergripande mal beslutade Sa-
nionas styrelse i januari 2020 att genomfora en riktad emiss-
ion av 1 000 000 aktier till Formue Nord till en kurs om 25
kronor per aktie vilket har tillifort Bolaget 25 MSEK f6re trans-
aktionskostnader. | samband darmed ingicks ett avtal om en
lanefacilitet som ger Bolaget rétt att lana upp till 25 MSEK.
Bolagets ratt att utnyttja lanefaciliteten ar villkorad av bolags-
stdémmans godk&nnande av Foretradesemissionen och den

Riktade Unitemissionen, vilket skedde vid en extra bolags-
stdmma den 7 februari 2020. Om Féretradesemissionen full-
tecknas och samtliga teckningsoptioner i Féretradesemiss-
ionen och den Riktade Unitemissionen utnyttjas till fullo kan
Bolaget tillféras 111-133 MSEK fére emissionskostnader.
Bolagets kostnader for genomférandet av den riktade aktiee-
missionen, Foretradesemissionen och den Riktade Unite-
missionen beréknas uppga till cirka 1,7 MSEK.

Nettolikviden fran eventuellt utnyttjande av teckningsopt-
ionerna i Féretradesemissionen och den Riktade Unitemiss-
ionen avser att, tillsammans med nettolikviden fran ovan
namnda riktade aktieemissionen och lanefaciliteten, ersatta
det befintliga finansieringsavtalet med Nice & Green SA fran
den 28 december 2017 samt i férsta hand anvandas for all-
manna verksamhetsandamal och fortsatt utveckling av Bola-
gets huvudkandidat, Tesomet, fér behandling av Prader-Wil-
lis syndrom och hypotalamisk fetma.

Om Foretradesemissionen blir fulltecknad och samtliga
teckningsoptioner i Foretradesemissionen och den Riktade
Unitemissionen utnyttjas till fullo avser Bolaget att anvanda
nettolikviden fran teckningsoptionerna om cirka 111-133
MSEK till foljande andamal och i féljande prioritetsordning:

¢ Allmanna verksamhetsandamal inklusive administ-
rativa kostnader och personalkostnader (cirka 50
procent)

e Fortsatt finansiering av den pagéende fas 2a-stu-
dien och forberedelser for fas 2b/3-studier for
Tesomet (cirka 35 procent)

e Externa kostnader fér andra forsknings- och kliniska
program (cirka 15 procent)

Prospektet har uppréttats med anledning av Foretrades-
emissionen samt ansokan om upptagande till handel pa Nas-
dag Stockholm av teckningsoptionerna som emitteras i Fore-
tradesemissionen och den Riktade Unitemissionen.
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RISKFAKTORER

Infér ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Sa-
nionas och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara vasentliga for Bolaget. Bolaget har darvid
bedomt riskfaktorernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras forekomst och den férvantade omfattningen av deras
negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning och riskfaktorerna har darfor graderats pa en kvali-
tativ skala med beteckningarna Iag, medelhdg och hdg. Redogorelsen nedan &r baserad pa information som ar tillgénglig per da-
gen for Prospektet. Riskfaktorerna har delats in i kategorierna "Risker relaterade till Sanionas bransch”, "Risker relaterade till Sa-
nionas verksamhet”, "Risker relaterade till Sanionas finansiella situation”, "Legala och regulatoriska risker” och "Risker relaterade till
Foretradesemissionen och Sanionas aktie”. De riskfaktorer som fér narvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje
kategori, medan riskfaktorerna déarefter presenteras utan sarskild rangordning.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och osakerheter. Bolagets
faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som forvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av ett antal

faktorer som berors nedan och pa andra stéllen i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL SANIONAS BRANSCH

Sanionas bransch praglas av hog konkurrens och
snabb teknologiutveckling vilket kan begransa Bo-
lagets mojligheter att na framgang

Forskning och utveckling av nya lakemedel &r mycket kon-
kurrensutsatt och kénnetecknas av snabb teknologiutveckl-
ing. Bolagets konkurrenter kan vara saval stora multination-
ella féretag som mindre forskningsbolag som verkar inom
forskning kring jonkanaler. Exempel pa konkurrenter ar bio-
teknikbolagen Millendo, Levo och Soleno som bedriver forsk-
ning och utveckling av lakemedel for behandling av Prader-
Willis syndrom och som dérmed &r potentiella konkurrenter
avseende Bolagets produktkandidat Tesomet fér behandling
av Prader-Willis syndrom och hypotalamisk fetma.

Konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, kan ha storre
resurser &n Saniona och dess samarbetspartners vilket kan
ge dem fordelar inom exempelvis forskning och utveckling,
kontakter med tillstAndsmyndigheter, marknadsféring och
produktlansering. Det finns darfér en risk fér att konkurrenter
lyckas kommersialisera produkter tidigare &n Saniona och
dess samarbetspartners, eller att de utvecklar produkter som
ar mer effektiva, har battre biverkningsprofil och ar mer pris-
varda &n Sanionas potentiella produkter. S&dana konkurre-
rande produkter kan begréansa Bolagets mojligheter att kom-
mersialisera dess produktkandidater och darmed att gene-
rera intékter i framtiden.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhég
och att riskerna, om de intréaffar, skulle ha en medelhdg in-
verkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL SANIONAS
VERKSAMHET

Saniona bedriver forskning och utveckling som ar

foremal for sedvanliga risker kopplade till lakeme-

delsutveckling som férseningar, kostnadstékningar
och negativa eller otillrackliga resultat

Saniona har fem program under klinisk utveckling, varav tre
kliniska program i sen fas dar fokus ligger pa utvecklingen av
behandlingar for att pa ett effektivt satt reglera fixeringar, be-
gar och beroenden med avseende p& mat och droger. Darut-
over har Saniona fyra program som befinner sig i preklinisk
utvecklingsfas. Bolaget har sammantaget en portfélj om nio
aktiva program for lakemedelsutveckling i klinisk och prekli-
nisk fas, varav fyra finansieras genom partnerskap eller an-
slag. Sanionas mest avancerade program, tesofensine, ut-
vecklas i samarbete med Medix som i december 2018 slut-
férde en Fas 3-registreringsstudie och har nyligen lamnat in

en ansdkan om nytt lakemedel i Mexiko med tesofensine for
behandling av fetma, med planerat marknadsgodkannande
och lansering under 2020. Ovriga program befinner sig i tidi-
gare utvecklingsfaser.

Dessa program kraver fortsatt forskning och utveckling
och ar darmed féremal for sedvanliga risker kopplade till 14-
kemedelsutveckling, sdsom att produktutvecklingen kan
komma att férsenas och att kostnaderna kan komma att bli
hogre an forvantat eller att produktkandidaterna i nagot
skede av utvecklingen visar sig inte vara tillrackligt effektiva
eller sékra. Varje negativt, otydligt eller otillrackligt resultat
oOkar risken for att Saniona inte erhaller nédvandiga myndig-
hetsgodkannanden for att lansera en fardig produkt pa mark-
naden, eller om godkannanden erhalls, att dessa ar férenade
med villkor som kan forsvara kommersialiseringen av pro-
dukten. Det kan darfor vara svart att utvardera och forutse
tids- och kostnadsaspekter liksom framtida férséaljningspot-
ential for Bolagets produktkandidater. Risknivan vid utveckl-
ing av lakemedel &r generellt hog och ett bakslag i ett enskilt
projekt kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet och majligheter att generera intékter i framtiden.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intréffar, skulle ha en medelhdég in-
verkan p& Bolaget.

Sanionas program behdéver genomga kliniska stu-
dier innan eventuell marknadslansering vilka ar
kostsamma och tidskravande och &ar férenade med
risker som kan forsena eller férhindra fortsatt ut-
veckling

Innan en produktkandidat kan lanseras pa marknaden maste
Saniona eller dess samarbetspartners genomfdra prekliniska
och kliniska studier for att dokumentera och pavisa att pro-
duktkandidaten har en signifikant behandlingseffekt och en
acceptabel sakerhetsprofil. Processerna &r vanligtvis omfat-
tande, kostsamma och tidskréavande. Positiva resultat i tidi-
gare genomfdrda prekliniska och kliniska studier garanterar
inte positiva resultat i senare utvecklingsskeden och efterfél-
jande kliniska studier. Saniona kan inte heller med sakerhet
férutsaga nar planerade kliniska studier kan inledas eller nér
pagaende studier avslutas, da det finns en mangd faktorer
utanfor Sanionas direkta kontroll som kan péverka detta, ex-
empelvis behov av och tidpunkt for regulatoriska godkannan-
den och tillstand fran etikprévningsnamnder, tillgang till pati-
enter och studieplatser, utférande av den kliniska studien pa
studieplatsen samt évervaganden hos Sanionas samarbets-
partners. Saniona kan saledes inte med sékerhet forutse nar
kliniska studier kan inledas eller paborjas eller nar paborjade
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studier kan avslutas da detta paverkas av flertalet faktorer
som ar utanfér Bolagets direkta kontroll.

Det ar ocksa svart att exakt forutse kostnader som ar
férknippade med kliniska studier. De faktiska kostnaderna for
att genomféra en studie kan komma att vasentligt verstiga
uppskattade och budgeterade kostnader. Kliniska studier kan
ocksa ge upphov till resultat som inte styrker avsedd be-
handlingseffekt eller en acceptabel sakerhetsprofil pa grund
av oonskade biverkningar eller en oférdelaktig risk/nytta-be-
doémning av produktkandidaten. Det kan leda till att kliniska
studier avbryts eller stalls in, att produktkandidaten inte far
nédvandiga myndighetstillstand for vidare kliniska studier el-
ler forsaljning p& marknaden samt att kommersialiseringen
forsvaras eller uteblir. | vissa fall kan utvecklingsprogrammet
for den aktuella produktkandidaten behdva utbkas med ytter-
ligare prekliniska och/eller kliniska studier for att mojliggéra
marknadsgodkéannande. Sammanfattningsvis ar klinisk pro-
duktutveckling oforutsebart och klinisk produktutveckling kan
drabbas av oférutsedda forseningar, oférutsedda 6kade kost-
nader, oférutsedda avbrott och oférdelaktiga resultat.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhdg in-
verkan pa Bolaget.

Saniona é&r till stor del beroende av framtida kom-
mersialisering for att generera intakter

Saniona ar bland annat beréttigat till royalties fér framgangs-
rikt utvecklade och marknadsférda produkter samt milstolps-
betalningar inom ramen for flera samarbetsprojekt. Bolaget
ar sdledes till stor del beroende av framtida kommersiali-
sering for att generera intakter. Som framgar ovan under
riskfaktorn Saniona bedriver forskning och utveckling som &r
foremal for sedvanliga risker kopplade till lakemedelsutveckl-
ing som forseningar, kostnadsokningar och negativa eller
otillréckliga resultat kraver Sanionas program fortsatt forsk-
ning och utveckling som ar férenat med ett flertal risker som
kan forsvara eller forhindra marknadsgodkannande och
eventuell kommersialisering. Aven om marknadsgodkan-
nande erhalls finns det risk for att forsaljningen inte motsva-
rar forvantningarna och att kommersiell framgang uteblir.
Forsaljningsgraden beror pa flera faktorer sdsom exempelvis
produktens egenskaper, konkurrerande produkter, méjlighet
till distribution, marknadsforing, pris och tillganglighet. Utebli-
ven kommersiell framgang for flera eller enskilda produkter
kan negativt paverka Bolagets formaga att generera intakter i
framtiden.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intréffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en lag inverkan pa
Bolaget.

Saniona bedriver ett antal projekt tillsammans med
externa samarbetspartners och ar darfér beroende
av dessa for projektens fortsatta utveckling

Saniona har valt att inga partnerskap for vissa projekt i tidig
fas for att reducera det I6pande kapitalbehovet genom finan-
siering av samarbetspartnern. Bolagets samarbetspartner in-
kluderar Boehringer Ingelheim, Productos Medix och Cadent
Therapeutics. En stor del av Sanionas aktiviteter har finansi-
erats via samarbetspartners varfor dessa ar kritiska for vissa
projekts bedrivande. Om négon av Bolagets samarbetspart-
ner véljer att avbryta samarbetet med Saniona finns det risk
for att projekt férsenas eller inte kan drivas vidare. Saniona
kan sakna de finansiella resurser som kréavs for att driva vi-
dare projektet i egen regi eller misslyckas att ingd samar-
beten med en ny partner for projektets fortsatta bedrivande.

Dartill kan byte av samarbetspartners medféra 6kade kostna-
der vilket ytterligare kan forsvara projektets bedrivande.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intréffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en lag inverkan pa
Bolaget.

Saniona ar beroende av samarbeten med externa
parter och leverantérer for genomférande av kli-
niska studier och lakemedelsutveckling

Sanionas behov av lakemedelsutveckling técks till viss del av
intern kompetens, men Bolaget tar aven hjélp av externa
parter. Saniona har ingatt avtal med de indiska tjansteleve-
rantérerna Syngene International och Aurigen avseende ke-
misk syntes, Klifo och Parexel avseende klinisk testning
samt Cambrex Karlskoga avseende tillverkning av lakeme-
delssubstans for klinisk och kommersiell anvandning. Bola-
get har aven mindre omfattande avtal med andra verksam-
heter avseende studier av bland annat lakemedelsabsorption
och effekt i specifika sjukdomsmodeller. Om nuvarande eller
framtida externa parter inte uppfyller sina &taganden eller de
kvalitetskrav som Saniona stéller, eller valjer att avbryta sina
samarbeten med Bolaget kan det forsena eller férsvara ut-
vecklingen av Sanionas program. Aven anlitande av nya ex-
terna leverantorer, eller byte av befintliga leverantdrer kan bli
mer kostsamt och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beréknar,
vilket kan forsvara och/eller forsena utvecklingsarbetet.

Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som Iag och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en lag inverkan pa Bola-
get.

Saniona ar beroende av att attrahera och bibehalla
nyckelpersoner och medarbetare

Sanionas nyckelpersoner och medarbetare har htég kompe-
tens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade
och ar saledes centrala for Sanionas verksamhet. Merparten
av Bolagets nyckelpersoner &r anstéllda i det danska dotter-
bolaget Saniona A/S, i vilket den huvudsakliga operationella
verksamheten bedrivs. | enlighet med praxis pa den danska
arbetsmarknaden uppgar uppsagningstiden for flera nyckel-
personer, med undantag fér VD, CSO och CFO, vid uppsag-
ning fran den anstalldes sida till endast en manad. Flera
nyckelpersoner kan saledes séaga upp sin anstallning med
beaktande av endast en manads uppsagningstid vilket med-
for att Saniona kan behdva ersatta nyckelpersoner med kort
varsel. Om en eller flera nyckelpersoner eller medarbetare
avslutar sin anstallning i Bolaget eller om Bolaget misslyckas
med att rekrytera nya personer med relevant kunskap och
expertis kan det férsena och/eller forsvara utvecklingen av
Bolagets program.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som lag och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en I&g inverkan pa Bola-
get.

RISKER RELATERADE TILL SANIONAS
FINANSIELLA SITUATION

Sanionas verksamhet kraver betydande investe-
ringar och Bolaget ar darfor beroende av att an-

skaffa kapital for att kunna finansiera sina plane-
rade utvecklingsaktiviteter

Sanionas forsknings- och utvecklingsarbete kraver bety-
dande investeringar. Saniona ar saledes beroende av sin for-
maga att anskaffa kapital framover for att finansiera sina pla-
nerade aktiviteter. Eventuella férseningar avseende kliniska
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studier eller produktutveckling, alternativt i fortid avbrutna
samarbeten med Bolagets partners, kan komma att paverka
kassaflodet negativt. Det finns risk att Bolaget inte kan an-
skaffa ytterligare kapital, behalla eller uppna ytterligare part-
nerskap eller tillféras annan medfinansiering. Detta kan med-
féra att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att Saniona
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n dnskat, vilket
kan paverka Bolagets verksamhet negativt. Om Saniona inte
kan anskaffa ytterligare kapital, uppna ytterligare partnerskap
eller annan medfinansiering finns det aven en risk att Bolaget
inte kan finansiera ytterligare studier och utveckling av sin
verksamhet.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhdg in-
verkan pa Bolaget.

Saniona ar exponerat for valutarisker

Saniona har sitt sate i Sverige och redovisar resultat och fi-
nansiell stallning i SEK, men huvuddelen av Bolagets verk-
samhet sker i det danska dotterbolaget Saniona A/S, vars
funktionella valuta ar DKK. Intakter fran Sanionas partner-
skap bestar huvudsakligen av USD och EUR. Interna drifts-
kostnader bestar i huvudsak av DKK och till mindre del SEK
medan de externa utvecklingskostnaderna i huvudsak bestar
av EUR och USD. Fdljaktligen bestar Koncernens utfléden
huvudsakligen av DKK, EUR och USD och till mindre del
SEK, medan Koncernens infloden fran den operativa verk-
samheten framst utgérs av EUR och USD.

Valutafléden i samband med kop och férséljning av varor
och tjanster i olika valutor ger upphov till en sa kallad trans-
aktionsexponering. Per dagen for Prospektets offentliggo-
rande sakrar Saniona inte sin transaktionsexponering. Dérut-
over utgor tillgdngar i Saniona A/S en betydande del av Kon-
cernens totala tillgdngar och darmed ar Koncernen féremal
for balansexponering till fljd av omrékning av DKK till SEK.

Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en lag inverkan pa
Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Saiona behover erhalla, uppratthalla och efterfolja
myndighetstillstdnd och andra regulatoriska krav
och godkannanden for utveckling och eventuell
kommersialisering av dess program

Saniona maste bedriva sin verksamhet i enlighet med till-
lampliga lagar och regler samt erhalla tillstand fran relevanta
myndigheter. For att exempelvis fa genomfoéra prekliniska
och kliniska studier och/eller for att marknadsféra och sélja
lakemedelsprodukter maste registrering ske och tillstand er-
hallas fran relevanta myndigheter pa respektive marknad, till
exempel Food and Drug Administration i USA och European
Medicines Agency inom EU. Att erhalla erforderliga tillstand
ar tids- och kostnadskrévande och kan fordyra, forsena eller
férhindra utvecklingen av Bolagets program, till exempel om
Bolaget eller dess samarbetspartners inte bedéms tillgodose
tillampliga krav for kliniska studier eller lakemedelstillverk-
ning eller myndigheter gér andra bedémningar &n Saniona
och dess samarbetspartners i friga om tolkning av klinisk
studiedata. Till exempel har Sanionas partner Medix nyligen
lamnat in en ansdkan om godkéannande av lakemedelskandi-
daten tesofensine for behandling fetma i Mexiko efter slutfo-
randet av den kliniska Fas 3-studien under 2018. Vidare, Sa-
niona har pagaende kontakter med regulatoriska myndig-
heter i Europa avseende pagaende Fas 2-studier for dess la-
kemedelskandidat Tesomet for Prader-Willis syndrom och

hypotalamisk fetma sa val som for slutférda Fas 1-studier for
Tesomet under 2018 och 2019. Inom kort férutser Saniona
ytterligare regulatorisk kontakt med avseende pa planerade
Fas 2b/3-studier avseende Tesomet samt Fas 1-studier for
lakemedelskandidaten SAN711 for neuropatisk smérta och
klada. Detta ar exempel pa sddana regulatoriska aktiviteter
som &r en del av utvecklingen av lakemedel i sig och som
s, foremal for ovan namnda risker.

Aven efter marknadsgodkannande kommer Saniona och
dess samarbetspartners vara skyldiga att uppfylla myndig-
hetskrav, déaribland tillsyn 6ver marknadsfoéring och krav pa
sékerhetsrapportering. Dértill kommer Bolagets och dess
samarbetspartners vara skyldiga att folja regler for tillverk-
ning av lakemedel, innefattande regler for testning, kvalitets-
kontroll och dokumentation av Bolagets produkter. Produkt-
ionsanlaggningar maste godkannas vid myndighetsinspekt-
ion och kommer aterkommande vara féremal fér sadana in-
spektioner av myndigheterna, vilket kan leda till anmérk-
ningar och nya krav pa produktionen.

Om Saniona och dess samarbetspartners inte erhaller
nodvandiga myndighetstillstand for en eller flera produktkan-
didater kan den eller de produktkandidaterna inte kommersi-
aliseras. Om Saniona eller dess samarbetspartners, inklu-
sive externa tillverkare, inte uppfyller relevanta myndighets-
krav, kan Bolaget komma att bli foremal for boter, aterkal-
lelse eller beslagtagande av produkter, aterkallelse av myn-
dighetstillstand eller godkannande, andra verksamhetsbe-
gransningar och straffrattsliga sanktioner.

Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intréffar, skulle ha en medelhdég in-
verkan pa Bolaget.

Saniona maste efterfolja tillampliga lagar och reg-
ler vilket kan vara kostnadskravande och Bolaget
regelefterlevnadsatgarder kan misslyckas

Det finns en risk att Saniona misslyckas med att efterleva la-
gar och bestammelser pa grund av att Sanionas tolkning av
regelverken &r felaktig eller att Saniona inte har haft mojlig-
het att anpassa sin verksamhet till nya lagar och regler. Déar-
utdver kan Saniona frén tid till annan sakna de resurser som
kravs for att folja tillampliga lagar och bestammelser. Aven
framtida &ndringar i tillamplig lagstiftning kan medfora forse-
ningar och 6kade kostnader. Detta géller lagar och regler
inom det lakemedelsregulatoriska omradet sdval som andra
lagar och regler som paverkar Sanionas verksamhet.

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
med avseende pa behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av sddana uppgifter och om upphavande av direk-
tiv 95/46/EG (allman dataskyddsfoérordning) ("GDPR?”) ar ett
exempel pa lagstiftning som vid tidpunkten for Prospektets
offentliggérande ar forhallandevis ny, varfor det ar svart att
dra nagra slutsatser om dess kort- och langsiktiga effekter pa
Sanionas verksamhet eller om Sanionas anpassning i forhal-
lande till GDPR é&r tillrackliga. Om Saniona inte féljer eller
bryter mot tillampliga lagar och bestammelser eller om Sa-
nionas tolkning av tillampliga lagar och bestdmmelser &r fel-
aktig kan det medfora sanktioner fran relevanta myndigheter.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som Iag och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en Iag inverkan pa Bola-
get.
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Saniona kan bli foremal for produktansvarskrav
som inte tacks av Bolagets forsakringsskydd och
som kan paverka Bolagets anseende negativt

Eftersom Saniona bedriver forskning och utveckling av lake-
medel aktualiseras risker for produktansvar. Saniona kan
komma att héllas ansvarigt vid biverkningar, sjukdomar,
dodsfall eller andra skador p& patienter i samband med kli-
niska studier, &ven for det fall kliniska studier genomférs av
extern part. Produktansvarskrav kan aven aktualiseras om
Bolaget i framtiden lanserar en produktkandidat pa mark-
naden.

Om produktansvarskrav gors gallande mot Bolaget kan
det medfora betydande forpliktelser for Bolaget. Oavsett
eventuell utgang i en sadan situation, och oaktat om ett
eventuellt produktansvarskrav &r valgrundat eller ej, kan en
produktansvarsfraga medféra ckade kostnader for Bolaget
for hantering av kravet och eventuella tvister, ersattnings-
skyldighet till drabbade patienter, renomméskada, intékts-
bortfall och svérigheter att framgangsrikt kommersialisera
dess produktkandidater.

Bolagets forsékringsskydd kan vara otillréackligt fér att
tacka eventuella kostnader vid produktansvarskrav, exem-
pelvis om ett produktansvarskrav ligger utanfor férsékrings-
skyddet eller om skadestandskravet éverstiger forsakrings-
beloppet. Dartill thcker denna typ av forsakringar vanligtvis
inte renomméskador som kan uppkomma oavsett utgadngen
av ett eventuellt produktansvarskrav.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som medelhdg
och att riskerna, om de intraffar, skulle ha en lag inverkan pa
Bolaget.

Saniona ar beroende av att erhalla och uppratthalla
skydd for immateriella rattigheter vilka kan ersat-
tas av konkurrerande teknologi eller bli foremal for
intrdng, tvister eller ifrdgasattande

Patent och andra immateriella réattigheter ar centrala till-
gangar i Sanionas verksamhet och Bolagets potentiella fram-
gang ar beroende av att Bolaget kan behalla och erhalla er-
forderligt patentskydd foér enskilda projekt, teknologi och pro-
duktionsmetoder. For narvarande omfattar Sanionas patent-
portfolj 33 aktiva patentfamiljer och totalt 209 individuella pa-
tent och patentansokningar.

Aven om Saniona erhaller patentskydd finns det risk for
att ett godkéant patent inte kommer att utgéra ett fullgott kom-
mersiellt skydd i framtiden, till exempel om konkurrenter ut-
vecklar produkter eller teknologi som gor att Sanionas imma-
teriella rattigheter kringgas eller ersatts. Andra aktorers pa-
tent kan &ven komma att begréansa mdjligheterna for Bola-
gets eller dess samarbetspartners att fritt anvanda berérd
produkt eller produktionsmetod. Detta kan forsvara eller for-
hindra fortsatt utveckling och framgangsrik kommersiali-
sering av Bolagets produktkandidater och saledes Bolagets
mojligheter att generera intakter i framtiden.

Vidare finns det en risk for att Bolaget kan komma att
gora, eller pastas gora, intrdng i patent innehavda av tredje
part, eller att tredje part gor intrdng i Bolagets patentskydd,
vilket kan medfora att Bolaget blir foremal for rattsliga pro-
cesser. Den risk som ar férenad med patentskydd medfor att
utfallet av sddana processer ar svart att forutse. Negativa ut-
fall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till minskat
eller forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet
eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostna-
derna for en process, aven vid ett for Saniona fordelaktigt ut-
fall, bli betydande.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som |&g och att

riskerna, om de intraffar, skulle ha en medelhdg inverkan pa
Bolaget.

Saniona ar beroende av foretagshemligheter och
know-how vilka kan vara svara att skydda

Saniona ar beroende av féretagshemligheter och know-how
som inte pa samma satt som andra immateriella rattigheter
kan skyddas genom registrering. Detta ror exempelvis kun-
skap om koncept, metoder och processer.

Saniona anvander sig av sekretessavtal med anstéallda,
samarbetspartners och andra radgivare for att skydda fore-
tagshemligheter och know-how, men dessa éverenskommel-
ser kan visa sig otillréckliga for att férhindra att foretagshem-
ligheter och know-how avsl6jas och sprids utan Bolagets
kontroll, vilket medfor risk for att konkurrenter kan ta del av
och dra nytta av féretagshemligheter och know-how som ut-
vecklats av Saniona. Sadan okontrollerad spridning av in-
formation kan negativt paverka utvecklingen av Bolagets pro-
duktkandidater om det exempelvis skulle anvéndas i produkt-
ion av potentiellt konkurrerande produkter eller annan kom-
mersiell anvandning utan att Bolaget kompenseras for detta.

Per dagen for Prospektet beddémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som lag och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en lag inverkan pa Bola-
get.

Saniona ar foremal for skatteregleringar i flera ju-
risdiktioner som innebér risker kopplade till tolk-
ningar, andrad praxis, omprévningar och férand-
ringar i regelverk

Saniona har sitt sate i Sverige men huvuddelen av dess
verksamhet sker i det danska dotterbolaget Saniona A/S. De
skattemassiga dvervaganden som Saniona gor ar baserade
pa tolkningar av nuvarande skattelagstiftning, skatteavtal och
andra skattebestammelser samt krav fran relevanta skatte-
myndigheter i Sverige och Danmark, liksom i andra lander
dar Saniona kan komma att bedriva sin verksamhet.

Om Sanionas tolkning eller tillampning av skattelagstift-
ning, skatteavtal eller andra skattebestéammelser ar felaktig,
eller om tillampliga skattelagar, skatteavtal, bestammelser el-
ler tolkningar av myndigheter darav eller om administrativ
praxis i relation dartill &ndras, inkluderat med retroaktiv ef-
fekt, kan Bolagets tidigare och nuvarande skatteposition bli
foremal for omprévning av skattemyndigheter. Skulle skatte-
myndighet vinna framgang med en sddan omprévning kan
en utdkad skattekostnad tillkomma, inkluderat avgifter och
rantekostnader. Darutdver har lagstiftning, skatteavtal och
andra skatteregler har historiskt sett varit foremal for ater-
kommande andringar och férvantas vara det aven i framti-
den.

Moderbolaget Saniona AB hade per den 31 december
2018 ackumulerade skatteméssiga underskott om cirka 32,9
MSEK. De ackumulerade skatteméassiga underskotten kan
reducera Sanionas framtida skattepliktiga vinster och dar-
med minska den bolagsskatt som annars skulle utga pa
framtida vinster. Skattemassiga underskott samt utnyttjandet
av dessa ar foremal for omfattande begransningsregler. Kon-
cernens mdjlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de
ackumulerade underskotten avgors bland annat av framtida
agarforandringar och kan aven paverkas av férandringar i till-
lamplig skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan
anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder
det att Bolagets skattekostnad okar.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolik-
heten for att riskerna helt eller delvis intraffar som Iag och att
riskerna, om de intraffar, skulle ha en Iag inverkan pa Bola-
get.
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RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISS-
IONEN OCH SANIONAS AKTIE

Kursen pa Bolagets aktie kan vara volatil och en
negativ kursutveckling i Bolagets aktie kan pa-
verka handeln i teckningsoptionerna och dess
varde

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande. Ef-
tersom en investering i aktier kan komma att sjunka i varde
ar det inte sakert att en investerare far tillbaka investerat ka-
pital vid utnyttjande av teckningsoptioner for teckning av nya
aktier i Bolaget eller annan investering i Bolagets aktie.

Bolagets aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm sedan
juni 2017 och har dessforinnan varit noterad pa Nasdaq First
North Premier Growth Market sedan maj 2016 och Spotlight
Stock Market sedan mars 2014. Under de senaste tre aren
har aktiekursen varierat mellan som lagst knappt 18 SEK och
som hdgst 51 SEK, och det finns en risk att aktiekursen aven
i framtiden genomgar kursvariationer. Aktiekursens utveckl-
ing &r beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolags-
specifika och andra ar knutna till aktiemarknaden i sin helhet.
Aktiekursen kan vara mycket volatil och kan till exempel pa-
verkas av utbud och efterfrgan, variationer i faktiska eller
forvantade resultat, oférméga att na analytikernas resultatfor-
vantningar, férandringar i allméanna ekonomiska forhallan-
den, forandringar av regulatoriska férhallanden och andra
faktorer. Kursen pa Bolagets aktie kan ocksa paverkas av till
exempel konkurrenters aktiviteter och stallning p& mark-
naden. Saniona kan inte forutsaga pa vilket satt investerar-
nas intresse for Bolaget kommer att utvecklas och om det vid
var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och likvid marknad
for handel i Bolagets aktier.

Ovanstaende kan negativt paverka aktiens likviditet och
leda till 1dg handelsvolym. Lag likviditet kan férsvara for Bola-
gets aktieagare att avyttra aktier och/eller att de behdver
avyttra aktier med forlust.

Om teckningsoptionerna som emitteras i Féretrades-
emissionen och den Riktade Unitemissionen godkanns for
handel pa Nasdaq Stockholm kan kursutvecklingen i Bola-
gets aktie aven paverka handeln i och paverka vardet pa
teckningsoptionerna. Det kan innebéra att aktiv handel med
teckningsoptionerna inte utvecklas eller att teckningsoption-
erna blir vardelosa om aktiekursen gar ner under den lagsta
kursen for utnyttjande av teckningsoptionerna vid perioderna
for utnyttjande.

Ett fatal storre aktieagare kan utdva ett betydande
inflytande 6ver Saniona

Bolaget har ett stort antal aktiedgare med mindre innehav
samt ett fatal aktieagare med storre innehav. Dessa storre
aktiedgare har genom sina respektive innehav i Bolaget moj-
lighet att utbva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan
komma att paverka bland annat sddana angelagenheter som
ar foremal for omrostning pa bolagsstamma, inklusive val av
styrelseledaméter, férsaljning av samtliga eller nastan samt-
liga av Bolagets tillgéngar eller beslut om eventuell utdelning.

En aktiedgarkoncentration kan vara till nackdel fér andra ak-
tiedgare om dessa har andra intressen an Bolagets huvuda-
gare. Per dagen for Prospektet innehar Formue Nord 3,4
procent av antalet aktier och roster i Bolaget till féljd av en
riktad emission av aktier som Bolaget genomférde i januari
2020. Darutover innehar styrelseledamoten och CSO Jgrgen
Drejer och Bolagets CFO, Thomas Feldthus, 7,97 respektive
6,36 procent av antalet aktier och roster i Bolaget baserat pa
det totala antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.

Framtida nyemissioner samt forsaljningar av
storre aktieposter kan fa en negativ inverkan pa
aktiekursen och féranleda utspadning for aktiea-
gare

Betydande forsaljningar av aktier som genomférs av storre
aktiedgare, liksom en allmén marknadsférvantan om att for-
séljningar kan komma att genomfdras, kan paverka kursen
pa Bolagets aktie negativt vilket innebar att aktieagare vid en
avyttring av aktier kanske inte kan fa tillbaka investerat kapi-
tal.

Darutdver kan eventuella ytterligare nyemissioner av ak-
tier eller andra instrument leda till en utspadning av dgandet
for aktieagare som inte deltar i en sddan emission eller valjer
att inte utva sin ratt att teckna aktier. Detsamma géller vid
eventuella emissioner som riktas till andra an Bolagets ak-
tieagare s som har skett genom den riktade aktieemiss-
ionen till Formue Nord samt den Riktade Unitemissionen.

Bolaget har historiskt sett genomfort ett flertal kapitalan-
skaffningar genom emissioner av aktier eller konvertibler,
varav flera har skett med avvikelse fran aktieagarnas foretra-
desratt. Bolaget kan aven i framtiden besluta om sadana
emissioner vilket kan leda till utspadning for befintliga aktieé-
gare och negativt paverka Bolagets aktiekurs.

Sarskilda risker for utlandska aktieagare

Saniona har ett stort antal aktiedgare hemmahdérande i Dan-
mark och i andra jurisdiktioner. Bolagets aktie ar noterad i
SEK och eventuella framtida utdelningar kommer att utbeta-
las i SEK. En forsvagning av den svenska kronan i forhal-
lande till utlandsk valuta kan déarfér vid omvandling till lokal
valuta innebara att vardet pa utlandska aktieagares aktiein-
nehav och utdelning kan paverkas negativt.

Om Bolaget i framtiden emitterar nya aktier med féretréa-
desratt for Bolagets aktiedgare kan utlandska aktiedgare i
vissa lander vara foremal for begransningar som innebar att
de inte kan delta i sddana nyemissioner eller att deras delta-
gande pa annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis
kan aktieagare i USA vara forhindrade att utova sadan fore-
tradesratt om inget undantag fran registreringskraven enligt
Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfor Sverige kan ocksa paverkas pa liknande satt bero-
ende pa lokala regulatoriska krav. | den utstrackning ut-
landska aktiedgare inte kan teckna nya aktier i eventuella ny-
emissioner kommer deras proportionella &gande i Bolaget att
minska.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsen i Saniona beslutade den 10 januari 2020, villkorat av godkannande vid extra bolagsstamma den 7 februari 2020, att dels
genomféra en riktad emission av 465 518 units bestdende av totalt 1 396 554 teckningsoptioner av serie TO 1, serie TO 2 respek-
tive serie TO 3 till Formue Nord inom ramen for ett finansieringsavtal som ingatts mellan parterna (den "Riktade Unitemissionen”),
dels genomféra en emission av 1 014 224 units bestdende av totalt 3 042 672 teckningsoptioner av samma serier som i den Rik-
tade Unitemissionen, med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Units i saval den Riktade Unitemiss-
ionen som Foretradesemissionen emitteras vederlagsfritt. Styrelsens beslut godkandes vid extra bolagsstamma den 7 februari
2020.

Foretradesemissionen innebdr att den som p& avstamningsdagen den 13 februari 2020 &r registrerad aktiedgare i Bolaget er-
haller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i Saniona. Tjugonio (29) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit som bestar av en (1)
teckningsoption av serie TO 1, en (1) teckningsoption av serie TO 2 samt en (1) teckningsoption av serie TO 3, totalt tre (3) teck-
ningsoptioner. Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie i Saniona till en teckningskurs motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktie under en tvaveckorsperiod som avslutas tva handelsdagar fore
nyttjandeperioden for respektive serie inleds, dock lagst 25 SEK och hdgst 30 SEK per aktie. Nyttjandeperioderna ar 11-25 maj
2020 for teckningsoptioner av serie TO 1, 7-21 september 2020 for teckningsoptioner av serie TO 2 och 6-20 april 2021 for teck-
ningsoptioner av serie TO 3. Antalet aktier som kan tecknas och teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna ar féremal
for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Perioden for teckning av units i Féretradesemissionen I6per fran och med den 17 februari 2020 till och med den 2 mars 2020.
Teckning sker pa sarskilt teckningssedel som finns tillganglig pa Bolagets och Sedermeras respektive hemsida. Da teckningsopt-
ionerna i den Riktade Unitemissionen ar av samma serier som i Foretrddesemissionen géller samma villkor for dessa.

Per dagen for Prospektet uppgér Bolagets aktiekapital till 1 470 625,95 SEK fordelat p& 29 412 519 aktier. Om samtliga teck-
ningsoptioner som emitteras i Foretradesemissionen och den Riktade Unitemissionen utnyttjas till fullo fér teckning av nya aktier i
Bolaget kan Bolagets aktiekapital 6ka med hdgst 221 961,30 SEK genom utgivande av hdgst 4 439 226 nya aktier. Teckningsopt-
ionerna i Foretradesemissionen och den Riktade Unitemissionen kan saledes medfdra en utspadning av befintligt antal aktier i Bo-
laget om upp till cirka 13,1 procent. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen har méjlighet att delvis kompensera
sig ekonomiskt fér utspadningen genom att sélja sina unitratter.

Units utges vederlagsfritt vilket innebar att Bolaget initialt inte erhaller ndgon emissionslikvid i samband med Foretradesemiss-
ionen och den Riktade Unitemissionen. Om Fdretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner i Féretradesemiss-
ionen och den Riktade Unitemissionen utnyttjas till fullo kan Bolaget tillféras mellan cirka 111 och 133 MSEK fére emissionskostna-
der. Bolagets kostnader for genomforandet av Foretradesemissionen och den Riktade Unitemissionen berédknas uppga till cirka 1,7
MSEK.

Harmed inbjuds investerare att teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Malmo den 13 februari 2020
Saniona AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Saniona ar ett forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pé lakemedel for sjukdomar i centrala nervsystemet och atstérningar.
Bolaget har fem program under klinisk utveckling. Forskningen &r inriktad pa jonkanaler och Bolaget har en bred portfélj av prekli-
niska program. Saniona har samarbeten med Boehringer Ingelheim, Productos Medix, Cadent Therapeutics och Treatment Rese-
arch Center (TRC) vid University of Pennsylvania.

Saniona utvecklar produkter internt med malet att p& egen hand f& marknadsgodkannande i USA och Europa for vissa ovan-
liga sjukdomar dar de investeringar som kravs ar begransade och de kommersiella méjligheterna kan vara betydande. Saniona
utvecklar exempelvis for narvarande produktkandidaten Tesomet for Prader-Willis syndrom och hypotalamisk fetma med fokus pa
USA och Europa. Marknaden fér en sddan produkt kan vara véasentlig trots att antalet patienter ar relativt litet. Dessutom ar de nod-
vandiga investeringarna for att utveckla Tesomet i dessa indikationer jamférelsevis sma och det ar hanterbart att bygga upp en
kommersiell infrastruktur for att betjana dessa patienter i USA och Europa. | allménhet har de flesta av Sanionas interna utveckl-
ingsprogram potential att utvecklas och kommersialiseras bade mot séllsynta sjukdomar av Saniona och mot storre indikationer i
samarbete med partners.

| syfte att stodja Bolagets dvergripande mél beslutade Sanionas styrelse i januari 2020 att genomfora en riktad emission av
1 000 000 aktier till Formue Nord till en kurs om 25 kronor per aktie vilket har tillfért Bolaget 25 MSEK fore transaktionskostnader. |
samband darmed ingicks ett avtal om en lanefacilitet som ger Bolaget rétt att lana upp till 25 MSEK. Bolagets ratt att utnyttja lanefa-
ciliteten &r villkorad av bolagsstémmans godkénnande av Foretradesemissionen och den Riktade Unitemissionen, vilket skedde vid
en extra bolagsstdmma den 7 februari 2020. Om Foéretrddesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner i Foretrades-
emissionen och den Riktade Unitemissionen utnyttjas till fullo kan Bolaget tillféras 111-133 MSEK fore emissionskostnader. Bola-
gets kostnader for genomférandet av den riktade aktieemissionen, Foretrddesemissionen och den Riktade Unitemissionen berak-
nas uppga till cirka 1,7 MSEK.

Nettolikviden fran eventuellt utnyttjande av teckningsoptionerna i Féretradesemissionen och den Riktade Unitemissionen avser
att, tillsammans med nettolikviden frdn ovan namnda riktade aktieemissionen och lanefaciliteten, ersatta det befintliga finansierings-
avtalet med Nice & Green SA fran den 28 december 2017 samt i forsta hand anvandas for allmanna verksamhetsandamal och
fortsatt utveckling av Bolagets huvudkandidat, Tesomet, for behandling av Prader-Willis syndrom och hypotalamisk fetma.

Om Foretradesemissionen blir fulltecknad och samtliga teckningsoptioner i Foretrddesemissionen och den Riktade Unitemiss-
ionen utnyttjas till fullo avser Bolaget att anvanda nettolikviden fran teckningsoptionerna om cirka 111-133 MSEK till féljande &nda-
mal och i féljande prioritetsordning:

¢ Allmanna verksamhetsandamal inklusive administrativa kostnader och personalkostnader (cirka 50 procent)
e Fortsatt finansiering av den pagaende fas 2a-studien och forberedelser for fas 2b/3-studier for Tesomet (cirka 35 procent)
e Externa kostnader fér andra forsknings- och kliniska program (cirka 15 procent)

Prospektet har upprattats med anledning av Foretradesemissionen samt ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm
av teckningsoptionerna som emitteras i Foretradesemissionen och den Riktade Unitemissionen.

Styrelsen for Saniona ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den information som
ges i prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.

Malmo den 13 februari 2020
Saniona AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR FORETRADESEMISSIONEN

ERBJUDANDET

Extra bolagsstémma i Saniona beslutade den 7 februari
2020 att godkanna styrelsens beslut fran den 10 januari
2020 om att genomféra en foretradesemission av units (Fo-
retradesemissionen). Foretradesemissionen riktar sig till de
som var aktiedgare i Saniona per avstimningsdagen den 13
februari 2020. Allmé&nheten ges inte rétt att teckna units utan
stdd av unitratter i Foretradesemissionen. Units i Foretrades-
emissionen emitteras vederlagsfritt.

Varje befintlig aktie i Saniona beréttigar till en (1) unitratt
och tjugonio (29) unitratter berattigar till teckning av en (1)
unit. Varje unit bestar av en (1) teckningsoption av serie TO
1, en (1) teckningsoption av serie TO 2 och en (1) tecknings-
option av serie TO 3.

Foretrddesemissionen omfattar 1 014 224 units och om-
fattar sdledes totalt hogst 1 014 224 teckningsoptioner av se-
rie TO 1, hégst 1 014 224 teckningsoptioner av serie TO 2
och hogst 1 014 224 teckningsoptioner av serie TO 3.

TECKNINGSOPTIONERNA

Varje teckningsoption, av respektive serie, ger optionsinne-
havaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning under nyttjandeperioden for respektive serie. Teck-
ningskursen ska motsvara 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie p&d Nasdaqg Stockholm
under en tvaveckorsperiod som avslutas tva handelsdagar
fére nyttjandeperioden inleds.

Offentliggdrandet av teckningskursen goérs senast dagen
innan den forsta dagen i nyttjandeperioden for respektive se-
rie. Teckningskursen avrundas till narmast heltal 6re och far
lagst vara 25 SEK per aktie och som hdgst 30 SEK per aktie.

Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner i Foret-
radesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst
50 711,20 SEK per teckningsoptionsserie, motsvarande en
sammanlagd aktiekapitalsokning om hogst 152 133,60 SEK,
och antalet aktier i Bolaget att 6ka med 1 014 224 stycken
per teckningsoptionsserie, motsvarande totalt 3 042 672 ak-
tier.

For mer information om villkoren fér teckningsoption-
erna, se avsnittet "Villkor for teckningsoptionerna i samman-
drag”.

TECKNINGSKURS

Teckning av units sker utan vederlag. Teckningskursen &r
séledes 0,00 SEK varfor ingen betalning for tecknade units
sker. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 13 februari
2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till delta-
gande i Féretradesemissionen &r den 11 februari 2020.
Forsta dag foér handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 12 februari 2020.

TECKNINGSTID

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 17
februari 2020 till och med den 2 mars 2020 klockan 17.00.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas
bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avi-
sering fran Euroclear. Styrelsen i Saniona forbehaller sig rat-
ten att foérlanga teckningstiden. En eventuell férlangning

kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmed-
delande senast den 2 mars 2020.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter ager rum p& Nasdag Stockholm under
perioden frén och med den 17 februari 2020 till och med den
27 februari 2020. Aktiedgare ska véanda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att ge-
nomféra kop och forséljning av unitratter. Unitrétter som for-
varvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teck-
ningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter ak-
tieagare erhaller baserat pa sitt innehav i Saniona pa av-
stamningsdagen. Erhadllna unitratter maste antingen anvan-
das for teckning senast den 2 mars 2020 eller avyttras sen-
ast den 27 februari 2020 for att inte forfalla vardeldsa.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa av-
stamningsdagen den 13 februari 2020 var registrerade hos
Euroclear, erhéller fortryckt avi om tilldelning av unitréatter,
anmalningssedel fér teckning med stdd av unitratter, sam-
manfattade informationsblad samt villkor fér Féretrades-
emissionen med hanvisning till Prospektet. D& teckning av
units sker vederlagsfritt, medféljer ingen vidhangande inbe-
talningsavi. Information kommer att finnas tillganglig pa Se-
dermera Fondkommissions hemsida, www.sedermera.se,
och Sanionas hemsida, www.saniona.com/se. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda for-
teckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon in-
formation utan underréattas separat.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Saniona ar forvaltarregi-
strerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen avi
om tilldelning av unitratter eller anmélningssedel, dock utsan-
des sammanfattade informationsblad samt villkor fér Féretra-
desemissionen med hanvisning till fullstandigt prospekt.
Teckning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av uni-
tratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske ti-
digt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forval-
tare kan sétta olika datum for sista dag for teckning.

TECKNING AV UNITS MED STOD AV UNITRATTER
Anmalningssedel for teckning av units

Oavsett om ett annat antal unitratter an vad som framgar av
den fortryckta avin om tilldelning av unitratter utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att unitratter forvarvas eller avyttras,
eller om samma antal unitratter som framgar av den for-
tryckta tilldelningsavin utnyttjas, ska en anmalningssedel an-
vandas som underlag for teckningen. Ofullstéandig eller fel-
aktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan av-
seende. Anmalningssedel for teckning av units kan erhallas
pa Sedermeras hemsida, www.sedermera.se, eller pa Sa-
nionas hemsida, www.saniona.com/se. Ifylld anmélningsse-
del ska skickas eller faxas enligt nedan och vara Sedermera
tillhanda senast klockan 17.00 den 2 mars 2020. Anmélan &r
bindande.

Arende: Saniona
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmo
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Fax: 040-54 90 79

Telefon: 040-615 14 10

E-post: issuingservices@sedermera.se (inskannad anmal-
ningssedel)

Avi om tilldelning av unitratter

Aktiedgare uppmarksammas pa att teckningen av units ar
vederlagsfri. Avin om tilldelning av unitratter utgor enbart en
specifikation dver innehavet av antalet unitratter samt hégsta
mdjliga antal units att teckna med stod av erhalina unitratter.
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
ska utnyttjas for teckning ska detta anmalas pa en anmal-

ningssedel.

TECKNING AV UNITS UTAN STOD
AV UNITRATTER

Allmanheten ges inte ratt att teckna units i Féretradesemiss-
ionen utan stdd av unitratter.

Teckning av units utan stéd av unitratter kan endast g6-
ras av tecknare som ocksa har tecknat units med stéd av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstam-
ningsdagen eller inte.

Anmaélan for teckning av units utan stéd av unitratter ska
goras under ett sarskilt avsnitt pA anmalningssedeln. Anmal-
ningssedeln finns p& Sedermeras hemsida, www.seder-
mera.se, och pd Sanionas hemsida,
www.saniona.com/se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om
teckning av units utan stdd av unitratter goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller
om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. Observera att den som har en depa med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investe-
ringssparkonto (ISK) eller kapitalférsékringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank eller forvaltare som for kon-
tot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet
ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samforstand med den
bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet att
insénda en (1) anmélningssedel per tecknare. | det fall fler
an en anméalningssedel insdndes kommer enbart den sist er-
hallna att beaktas, och 6vriga sddana anmalningssedlar
kommer séledes att lamnas utan avseende. Anmalningsse-
deln ska vara Sedermera tillhanda senast klockan 17.00 den
2 mars 2020. Anméalan ar bindande.

TECKNING OVER 15 000 EUR VID OPTIONSINLO-
SEN | FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning vid inlésen av teckningsoptioner i re-
spektive serie uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR, ska
penningtvattsformular ifyllas och insandas till Sedermera en-
ligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finan-
siering av terrorism samtidigt som betalning av inlsta teck-
ningsoptioner sker. Observera att Sedermera inte kan kon-
vertera teckningsoptioner till aktier, trots att betalning inkom-
mit, forran penningtvattskontrollen &r Sedermera tillhanda.
Vid respektive nyttjandeperiod av teckningsoptioner kommer
penningtvattsformular finnas tillgangligt pa Sedermeras hem-
sida, www.sedermera.se.

TILLDELNING AV UNITS

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska till-
delning inom ramen for Foretradesemissionens hogsta be-
lopp ske till de som tecknat units med stdd av unitratter (oav-
sett om de var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte)
och som anmalt intresse for teckning av units utan stdd av

unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal uni-
trétter, som var och en av de som anmalt intresse att teckna
units utan stéd av unitratter, utnyttjat for teckning av units. |
den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska till-
delning ske genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units Iamnas genom
oversandande i form av en underrattelse om tilldelning.
Underrattelse om tilldelning &r beraknade att skickas ut snar-
ast efter avslutad teckningsperiod.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige och Danmark (férutom
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore eller
andra lander dar deltagande forutséatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk
och dansk ratt) och vilka ager ratt att teckna units i Foéretra-
desemissionen, kan vanda sig till Sedermera per telefon en-
ligt ovan for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz, Singapore eller andra lander déar delta-
gande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk och dansk ratt, kommer
inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i nagot av dessa lander.

TECKNADE UNITS ("BTU”)

Teckning for direktregistrerade aktieadgare (innehav pa VP-
konton) registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske ef-
ter erhallen och korrekt ifylld anmalningssedel, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter att anmalningssedeln ar Se-
dermera Fondkommission tillhanda. Darefter erhaller direkt-
registrerade tecknare en VP-avi med bekréftelse pa att in-
bokning av tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-
konto. Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot
tills Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav forvaltarregistrerat (in-
nehav pa depa hos bank eller fondkommissionar) erhaller in-
formation fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU ager rum pa Nasdag Stockholm fran och
med den 17 februari 2020 fram till dess att Féretradesemiss-
ionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i
mitten av mars 2020. Tecknade units &r bokférda som BTU
pa tecknarens VP-konto eller depa tills Foretradesemiss-
ionen registrerats hos Bolagsverket.

OMVANDLING AV BTU TILL
TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket beréknas ske i mitten av mars 2020, omvandlas

BTU till teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggdrandet av utfallet i FéretrAdesemissionen gors ge-
nom ett pressmeddelande som planeras att offentliggéras
omkring den 4 mars 2020.

HANDEL MED TECKNINGSOPTIONER

Saniona kommer att ansdka om upptagande av tecknings-
optionerna till handel pd Nasdaq Stockholm. Bolaget kommer
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att meddela beraknad forsta dag for handel i teckningsopt-
ionerna i ett separat pressmeddelande. TO 1 avses handlas
under kortnamnet SANION TO1 och ISIN-kod
SE0013775277. TO 2 avses handlas under kortnamnet SA-
NION TO2 och ISIN-kod SE0013775301 samt TO 3 avses
handlas under kortnamnet SANION TO3 och ISIN-kod
SE0013775319.

PROSPEKTET

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspekt-
ionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129 (Prospektférordningen). Finansinspektionen god-
kanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i

forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande ska inte be-
traktas som nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gobra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att in-
vestera i emittentens vardepapper. Prospektet har uppréttats
som en del av ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14
i forordning (EU) 2017/1129.

Bolaget har ansokt om att Prospektet passporteras in i
Danmark genom en anmalan till den danska finanstillsyns-
myndigheten i enlighet med Prospektférordningens bestam-
melser.

OVRIGT

Styrelsen &ger inte ratt att terkalla Foretradesemissionen.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA | SAMMANDRAG

Nedan féljer en sammanfattning av villkoren for teckningsoptionerna som ges ut i Foretradesemissionen och den Riktade
Unitemissionen. Fullstandiga villkor for respektive serie finns tillgangliga pa Sanionas hemsida, www.saniona.com/se. Villkoren for
alla tre serier, TO 1, TO 2 och TO 3 &r i alla avseenden identiska med undantag for att nyttjandeperioden samt méatperioden for
teckningskursen skiljer sig mellan serierna. Teckningsoptionerna ar fritt Gverlatbara.

Bolaget kommer att ansoka om upptagande av teckningsoptionerna till handel pa Nasdaq Stockholm. Notera att
teckningsoptionerna &r vardepapper som ger innehavaren rétt att teckna aktier i Saniona varfér kursen pa teckningsoptionerna kan
paverkas av kursen i Sanionas aktie. Se @ven avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade till Féretradesemissionen och Sanionas

aktie”.

Foretradesemissionen innebar att aktiedgare ges mojlighet att teckna units bestdende av teckningsoptioner i forhallande till
deras befintliga aktieinnehav i Saniona. Units emitteras vederlagsfritt vilket innebar att den som tecknar units inte erlagger nagon
betalning till Saniona i samband med teckning. Notera dock att teckning maste ske genom en sarskild teckningssedel som finns
tillganglig pa Sanionas hemsida, www.saniona.com/se och Sedermeras hemsida, www.sedermera.se eller via forvaltare i enlighet
med forvaltarens anvisningar. Se aven avsnittet "Villkor och anvisningar” for mer information om hur du gar till vaga fér att teckna

units i Féretradesemissionen.

VILLKOR | SAMMANDRAG

ANTAL TECKNINGSOPTIONER OCH
AKTIER SOM KAN TILLKOMMA VID
UTNYTTJANDE

TECKNINGSKURS VID UTNYTTJANDE
AV TECKNINGSOPTIONER

PERIODERNA FOR UTNYTTJANDE AV
TECKNINGSOPTIONERNA

OMRAKNING VID VISSA
BOLAGSHANDELSER

UTDELNING

ANDRING AV VILLKOR

TVISTELOSNING OCH TILLAMPLIG LAG

Den Riktade Unitemissionen omfattar 465 518 teckningsoptioner av vardera
serie TO 1, TO 2 och TO 3, totalt 1 396 554 teckningsoptioner.
Foretrddesemissionen omfattar 1 014 224 teckningsoptioner av vardera serie
TO 1, TO 2 och TO 3, totalt 3 042 672 teckningsoptioner. Varje teckningsoption
kan utnyttjas for teckning av en (1) ny aktie i Saniona under respektive
teckningsperiod.

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Saniona
till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen for Bolagets aktie under en tvaveckorsperiod som avslutas
tva handelsdagar fére nyttjandeperioden for respektive serie inleds, dock lagst
25 SEK och hdgst 30 SEK per aktie. Matperioderna &r 22 april 2020 - 6 maj
2020 (TO1), 20 augusti 2020 - 2 september 2020 (TO2) och 17 mars - 30 mars
2021 (TO 3). Bolaget kommer att offentliggtra teckningskursen senast dagen
innan den forsta dagen i respektive nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioderna ar 11-25 maj 2020 for teckningsoptioner av serie TO 1, 7-
21 september 2020 for teckningsoptioner av serie TO 2 och 6-20 april 2021 f6r
teckningsoptioner av serie TO 3.

Villkoren for teckningsoptionerna innehaller sedvanliga bestammelser om
omrékning av teckningskursen och antal aktier som kan tecknas vid vissa
bolagshandelser, bland annat fondemission, sammanlaggning eller split,
nyemission, extraordinar utdelning, minskning av aktiekapitalet m.m.

Teckningsoptionerna ger inte ratt till utdelning. Aktie som tillkommit genom
utnyttjande av teckningsoption ger rétt till vinstutdelning fran och med den
férsta avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen
verkstallts i sddan utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets
aktiebok.

Bolaget har ratt att besluta om andring av villkoren i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt
Bolagets bedomning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot avseende férsamras.

Tvist i anledning av villkoren eller darmed sammanhangande rattsfragor ska
avgoras av allmén domstol med Malmo tingsratt som forsta instans. Villkor och
darmed sammanhéangande réttsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med
svensk ratt.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

KORT OM SANIONA

Saniona &r ett forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pa
lakemedel fér sjukdomar i centrala nervsystemet och atstor-
ningar. Bolaget har fem lakemedelsprogram under klinisk ut-
veckling. Forskningen é&r inriktad p& jonkanaler och Bolaget
har en bred portf6lj av prekliniska program. Saniona har
samarbeten avseende vissa program med Boehringer Ingel-
heim International GmbH ("Boehringer Ingelheim”), Pro-
ductos Medix, S.A de S.V ("Medix”), Cadent Therapeutics
Inc. ("Cadent Therapeutics”) och Treatment Research Cen-
ter ("TRC”) vid University of Pennsylvania.

Saniona utvecklar &ven produktkandidater internt med
malet att pa egen hand f& marknadsgodkannande i USA och
Europa for vissa ovanliga sjukdomar dar de investeringar
som kravs ar begransade och de kommersiella méjligheterna
kan vara betydande. Saniona utvecklar exempelvis for nar-
varande produktkandidaten Tesomet for Prader-Willis
syndrom ("PWS”) och hypotalamisk fetma med fokus pa
USA och Europa. Marknaden for en sddan produkt kan vara
vasentlig trots att antalet patienter ar relativt fa till antalet.
Dessutom &r de nédvandiga investeringarna for att utveckla
Tesomet i dessa indikationer jamforelsevis smé och det ar
hanterbart att bygga upp en kommersiell infrastruktur for att
betjana dessa patienter i USA och Europa.

I allménhet har de flesta av Sanionas interna utveckl-
ingsprogram potential att utvecklas och kommersialiseras
bade mot sallsynta sjukdomar av Saniona och mot storre in-
dikationer i samarbete med partners. Ett av Sanionas kortsik-
tiga mal ar att ta minst ett av sina prekliniska program till Fas
2 i syfte att antingen sjalva positionera produkten som ett po-
tentiellt sérlakemedel eller vid behandling av vanligare sjuk-
domar utlicensiera till ett I1akemedelsbolag.

Saniona har hittills inte kommersialiserat nagra produk-
ter men har genererat intékter genom sina samarbeten.

HISTORIK | KORTHET
2011

e Saniona A/S (tidigare Aniona A/S och Aniona ApS) bildas.

2012

Strukturen pa Sanionas samarbetsavtal 4r beroende av pro-
dukten, indikationen, investeringen och risken samt av intres-
set och kapaciteten hos Sanionas partners. | allménhet tillde-
lar Saniona sina samarbetspartners en kommersiell licens till
ett begransat territorium eller till hela varlden nér Bolaget fat-
tar beslut om att utveckla en produkt i samarbete med ett la-
kemedelsbolag. | utbyte finansierar Sanionas partners i nor-
malfallet framtida forsknings- och utvecklingsarbete varvid
Saniona erhaller upfront-betalningar, finansiering av forsk-
ningen, milstolpsersattningar och royalty pa produktforsalj-
ning nar produktkandidater kommersialiseras.

Jonkanaler &r en proteinklass i cellmembran som paver-
kar olika biologiska funktioner i kroppen som exempelvis
hjarnfunktioner och signaléverféring hos nervceller vilka ar
centrala for kroppens funktion. Att Sanionas verksamhet ar
inriktad pa jonkanaler innebér att Bolaget bedriver forskning
och utveckling av lakemedelskandidater fér behandlingar av
sjukdomar dar dessa fysiologiska processer &r nedsatta eller
begrénsade och som verkar genom att hdmma eller aktivera
relevanta jonkanaler. Sanionas jonkanalsplattform som ut-
gors av Bolagets skyddade teknologi, forskning och sub-
stansbibliotek &r grunden i Bolagets forskning- och utveckl-
ingsverksamhet och har givit Bolaget unika mgjligheter att ut-
veckla sina lakemedelsprogram saval internt som i samar-
bete med ett flertal aktorer.

Under avsnittet "Produktpipeline” nedan beskrivs Sa-
nionas lakemedelsprogram mer utforligt. | nastféljande kapi-
tel "Marknadsdversikt” beskrivs de produktmarknader och in-
dikationer som Saniona beddmer vara relevanta for respek-
tive produktkandidat. | slutet av Prospektet finns en ordlista
som férklarar vissa branschtekniska termer som férekommer
i kapitlen "Verksamhetsbeskrivning” och "Marknadsdversikt”,
sasom exempelvis "prekliniska studier”, “jonkanaler” och
"proof-of-concept”.

e Dotterbolaget Saniona A/S startar i september sin verksamhet i samband med utkdp av bland annat lékemedelsprojekt och
samarbetsavtal fran borsbolaget NeuroSearch. Samarbetsavtalen inbegriper samarbetsavtalen med Janssen Pharmaceutica

NV ("Janssen”).
2013

e 1juli 2013 ingar Saniona ett nytt avtal med Janssen.

e Saniona Ataxi-projektet knoppas av i ett nytt bolag, Ataxion, som samags med Atlas Ventures och Biogen.

2014

2015

| januari 2014 bildas Saniona AB, Koncernens moderbolag.

| februari ingar Saniona samarbete med Pfizer kring forskning av lakemedel fér neurologiska sjukdomar.

I mars genomfor Saniona en nyemission i samband med notering pa Spotlight. Bolaget tillfors 17 MSEK.

I juli inleder Saniona preklinisk utveckling av lakemedelskandidaten AN363 for behandling av neuropatisk smarta.
| oktober forvarvas det kliniska programmet tesofensine, for behandling av fetma, fran NeuroSearch.

o | februari genomfér Saniona en nyemission. Nyemissionen tillfor 24,3 MSEK.

o | februari aterfar Saniona rattigheter till GABA-a5-programmet fran det tidigare samarbetet med Janssen.

e | juni beviljar Saniona TRC réatt att utféra Fas 2-studie fér lakemedelskandidaten NS2359 avseende kokainberoende.

« | september informerar Saniona att Bolaget kommer att utfora ytterligare studier baserat pa en upptéck observerad vid 6kad
dosering i en toxikologisk djurmodell fére beslut om initierandet av Fas 1-studier fér AN363.

o | september informerar Saniona att Bolaget planerar att initiera en Fas 2-studie fér Tesomet fér behandling av patienter med

typ 2-diabetes.
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« | september avslutas samarbetet med Pfizer. Saniona bibehaller rattigheterna till forskningsprogrammet.
o | oktober genomfér Saniona en nyemission och Bolaget tillférs 48,8 MSEK.

2016

« | januari ingar Saniona samarbete med Proximagen (senare forvarvat av Benevolent Al) kring forskning av lakemedel for
neurologiska sjukdomar.

« | februari ingar Saniona avtal med Medix inom fetma med lakemedelskandidaten tesofensine och Tesomet i Mexiko och Ar-
gentina.

o | februari ger Michael J. Fox Foundation forskningsanslag om 5,1 MSEK till Sanionas Parkinson-projekt.

« | april pabérjar Saniona rekrytering av patienter for medverkan i Fas 2a-studie av lakemedelskandidaten Tesomet for typ 2-
diabetes.

« | maj meddelar Saniona att Bolaget kommer inleda utokade icke-GLP preklinska studier pa en back-up substans till AN363
och att man i samband med detta kommer pausa studierna med lakemedelssubstansen AN363.

o | maj medverkar Saniona i bolagsbildningen av Initiator Pharma A/S ("Initiator Pharma”) och meddelar att Saniona har fér
avsikt att dela ut sin agarandel i Initiator Pharma om 60 procent till Sanionas aktiedgare innan Initiator Pharma anskaffar
kapital och noteras pa Spotlight.

« Sanionas aktier upptas till handel p& Nasdag First North Premier den 19 maj.

« | juni startar Sanionas samarbetspartner TRC en Fas 2a-studie pad NS2359 for kokainberoende.

« | juli erhaller Saniona tre anslag for forskningsprojekt om totalt 5,3 MSEK.

o | augusti tecknar Saniona samarbetsavtal med Boehringer Ingelheim avseende ett projekt for behandling av schizofreni.
Samarbetet syftar till att utveckla nya och innovativa behandlingsalternativ fér patienter med schizofreni. Avtalet innebar att
Saniona kan komma att erhalla upp till cirka 90 MEUR i milstolpsbetalningar inkluderat en upfront-betalning om cirka 5
MEUR. Vidare innebar avtalet att Saniona &r berattigat till att erhalla royalties pa den globala nettoférsaljningen av produkter
utmynnade ur samarbetet.

o | oktober genomférs en avknoppning (spin-out) av ett antal lakemedelsprogram och Saniona delar ut samtliga sina aktier i
det nystartade bolaget Initiator Pharma till Sanionas aktieagare.

2017

« | januari rapporterar Saniona positiva top line-data fran en Fas 2a-studie pa Tesomet for typ 2-diabetes.

o | mars meddelar Saniona att Bolagets avknoppning Ataxion fusioneras med Luc Therapeutics. Bolaget byter senare namn till
Cadent Therapeutics.

o | april meddelar Saniona att en Fas 2a-studie med lakemedelskandidaten Tesomet fér PWS inleds.

I maj meddelar Saniona att Bolaget knoppar av ett kliniskt program relaterat till jonkanalsplattform och samtidigt medverkar

Saniona i bolagsbildningen av Scandion Oncology.

e | maj genomfér Saniona en riktad nyemission om 35 MSEK.

« | juni noteras Saniona pa Nasdaq Stockholm.

I juli képer Saniona ut resterande forpliktelser gentemot NeuroSearch.

o | augusti inleder Sanionas partner Medix en Fas 3-studie med lakemedelskandidaten tesofensine for fetma.

« | oktober beslutar Saniona om interimsanalys av Fas 2-studien med lakemedelskandidaten Tesomet pa vuxna patienter med
PWS.

o | december véljer Saniona en preklinisk lakemedelskandidat i GABA-A a3-programmet for neuropatisk smérta och kronisk
klada.

o | december etablerar Saniona finansiering om upp till 144 MSEK, tillrackligt fér att finansiera planerade aktiviteter fram till
2020.

2018

« | januari rapporterar Saniona positiva topline-data fran Fas 2a-studien med Tesomet for PWS. Patienterna uppvisar kliniskt
betydelsefulla viktminskningar och minskad hyperfagi.

| januari beslutar extra bolagsstdmma att vélja J. Donald deBethizy och Anna Ljung till nya styrelseledamoter samt att vélja
J. Donald deBethizy till ny styrelseordférande.

o | februari slutfér Sanionas partner Medix rekryteringen av 272 patienter till en Fas 3-studie med tesofensine for fetma.

o | februari inleder och slutfér Saniona rekryteringen av 60 frivilliga i en Fas 1-studie med den nya Tesomet-tabletten.

o | mars initierar Sanionas partner Cadent Therapeutics en klinisk Fas 1-studie med CAD-1883 fér behandling av spinocere-
bellarataxi och essentiell tremor.

« | april gar Saniona vidare till andra delen av en Fas 2a-studie med Tesomet for PWS utifrAn positiva resultat hos vuxna pati-
enter.

« | maj slutfér Saniona framgangsrikt en Fas 1-studie med den nya Tesomet-tabletten.

« | maj far Saniona tillbaka fullstandiga rattigheter till BenevolentAl-programmet (tidigare Proximagen-programmet) efter avslu-
tat samarbete.

o | juni slutfor Saniona framgangsrikt de prekliniska toxicitetsstudierna med Tesomet vilket mojliggor langre kliniska studier.

e | juni beviljas Saniona forskningsanslag om 1,4 MSEK fér Kv7-program.

« | juli erhdller Saniona en forskningsrelaterad milstolpebetalning om 4 MEUR som ett resultat av Boehringer Ingelheims kan-
didatval. Enligt avtalet kan Saniona erhalla upp till 90 MEUR i up-front och milstolpsbetalningar samt en stegvis 6kande
royalties pa nettoférsaljning av eventuella kommersiella produkter fran Boehringer Ingelheim som ett resultat av detta samar-
bete. Hittills har Saniona erhallit sammanlagt 9 MEUR i up-front och milstolpsbetalningar inom ramen for samarbetet.

« | oktober slutfér Saniona rekryteringen av tonaringar till andra delen av Bolagets Fas 2a-studie med Tesomet hos patienter
med PWS. Studien forvantas da avslutas i bérjan av 2019.



o | november sékrar Sanionas samarbetspartner Cadent Therapeutics finansiering om 40 MUSD med Atlas Ventures, en le-
dande USA-baserad fond, som ankarinvesterare, och inleder en Fas 2-studie for sin ledande substans, CAD-1883, for es-
sentiell tremor, som upptéacktes under samarbetet med Saniona.

« | november noteras Sanionas spin-out-foretag Scandion Oncology pa Spotlight Stock Market och erhaller en emissionslikvid
om 26 MSEK fore emissionskostnader genom bérsnoteringen.

« | december slutfor Sanionas samarbetspartner Medix framgangsrikt en Fas 3-registreringsstudie med tesofensine avseende
fetma. Studien uppfyller sina primara effektmatt med en statistiskt och kliniskt signifikant viktminskning for bada doserna
tesofensine jamfort med placebo. Patienterna i den hégsta dosgruppen minskar i genomsnitt tio procent i vikt och mer &n
halften av patienterna minskar mer an tio procent i vikt. Studien uppfyllde ocksé andra sekundara effektméatt med en statist-
iskt signifikant minskning av viktiga fetmarelaterade riskfaktorer.

2019

« | januari inleder Saniona en dppen forlangningsstudie under andra delen av sin Fas 2a-studie med Tesomet hos tonériga
patienter med PWS. Behandlingen, med en dos om 0,125 mg/dag tolererades vél, men uppnadde inte de plasmakoncentrat-
ioner som &r kanda att ha visat effekt i tidigare Fas 2 och Fas 3-studier. Saniona har fatt godkannande for att dosen ska
Okas till 0,25 mg/dag.

e | januari framkommer att Sanionas samarbetspartner TRC planerar att fortsatta den provarinitierade studien med NS2359
vid kokainberoende med en hdgre dos efter sin interimsanalys.

o | februari slutfor Saniona framgangsrikt ett regulatoriskt toxikologiskt program for sin lakemedelskandidat SAN711, som er-
bjuder ett nytt behandlingsparadigm for klada och neuropatisk smérta. Saniona har utdkat tillverkningsprocessen och tagit
fram material for kliniska studier som gor att programmet nu &r klart for Fas 1-studier.

o | mars initierar Saniona en Fas 2a-Tesomet-studie med patienter med hypotalamisk fetma.

|1 maj meddelar Saniona att bolaget har tillsatt ett vetenskapligt rad infor utvecklingen av Tesomet mot PWS.

« | maj beslutar arsstamman att valja in Ed Salzman som ny ordinarie styrelseledamot.

e | juni genomfdr Saniona en foretradesemission som tillférde Bolaget en bruttolikvid om 66,5 MSEK (53,7 MSEK efter trans-
aktionskostnader). Foretradesemissionen sékrade Sanionas kortsiktiga finansieringsbehov och méjliggjorde for slutférandet
av Fas 2a-studierna for behandling av PWS och hypotalamisk fetma. Vidare medfdrde tillskottet av finansiering att Bolaget
kan inleda diskussioner med tillsynsmyndigheter for att starta Fas 2b/3-studier under 2020.

o | juli valjer Saniona en utvecklingskandidat, SAN903, inom IK-programmet. Mot bakgrund av det arbete som hittills utforts
har Saniona valt att till en borjan fokusera p& SAN903 for behandling av Crohns sjukdom och kolit. Programmet kan vara
klart for kliniska Fas 1-studier inom 18 manader.

« | september rapporterar Saniona positiva kliniska resultat for Tesomet i Fas 2a-studie hos tonériga patienter med PWS. Sa-
nionas slutsats ar att ett brett spektrum av patienter med PWS troligtvis kommer att fa betydande fordelar pa kroppsvikt, BMI
och hyperfagi vid en dos om 0,25 mg/dag.

¢ | november meddelar Saniona att Bolaget slutfor rekrytering av patienter till Fas 2a-studien i hypotalamisk fetma. Av press-
meddelandet framgar att den sista patienten har rekryterats i den kliniska Fas 2a-studien med Tesomet vid hypotalamisk
fetma. Saniona raknar med att kunna rapportera de preliminara resultaten fran den dubbelblinda delen av studien under
andra kvartalet 2020.

o | december meddelar Saniona att dess samarbetspartner Medix har lamnat in en ansdkan om nytt lakemedel till det mexi-
kanska lakemedelsverket for godkdnnande av tesofensine for behandling av patienter med fetma.

2020

o | januari meddelar Saniona att Bolaget utser Rami Levin som VD och koncernchef samt att nuvarande VD, Jgrgen Drejer,
fortséatter i rollen som CSO.

¢ | januari meddelar Saniona att Bolaget har genomfdrt en riktad emission av 1 000 000 aktier till Formue Nord till en kurs om
25 SEK per aktie och samtidigt ingatt ett laneavtal med en lanefacilitet om upp till 25 MSEK samt beslutat om Féretrades-
emissionen och den Riktade Unitemissionen under férutsattning av godkannande vid extra bolagsstaémma i februari 2020.
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ORGANISATION

Saniona AB &r moderbolag i en koncern som omfattar det heldgda dotterbolaget Saniona A/S déar den huvudsakliga verksamheten
bedrivs samt det nybildade dotterbolaget Saniona, Inc. Saniona &r baserat i Ballerup strax vaster om Képenhamn déar aven forsk-
ningsanlaggningen finns. Sammantaget hade Saniona per den 31 december 2019 24 anstéllda varav 19 arbetade i Sanionas forsk-
nings- och utvecklingsverksamhet. Sanionas ledningsgrupp bestér av VD (CEO) Rami Levin, Chief Scientific Officer (CSO) Jargen
Drejer och Chief Financial Officer (CFO) och vice VD Thomas Feldthus. CEO leder arbetet av den dagliga verksamheten och har
mandat att verkstélla beslut som antagits av styrelsen. CFO hanterar affarsfragor fér den dagliga driften inom finans, finansiering,
investerarrelationer, juridik och IT. Sanionas affarsutvecklingsverksamhet hanteras tillsammans av bade CEO och CFO. Bolagets
CSO definierar Sanionas forskningsstrategi och har mandat att genomféra forskningsprojekt. CSO ansvarar &ven for Sanionas
vetenskapliga publikationer, underhall och utveckling av Bolagets tekniska plattform och vetenskapliga natverk.

President and CEO
Rami Levin

CFO Cso
Thomas Feldthus Jorgen Drejer

VP Finance & Admin SVP Research

VP Pharmacology and
Operations

VP Chemistry and IP

VISION OCH MAL

Saniona strivar efter att vara ett ledande bioteknikbolag med
inriktning pa sjukdomar i centrala nervsystemet och atstor-
ningar. Sanionas 6vergripande mal ar att utveckla nya be-
handlingar, bade internt och tillsammans med partners, mot
sjukdomar som saknar bra behandlingsalternativ idag. Stra-
tegiskt har Bolaget for avsikt att utveckla och kommersiali-
sera behandlingar av séllsynta indikationer (s.k. sarlakeme-
del) pa egen hand och inga samarbeten med storre lakeme-
delsbolag for utvecklingsprogram som syftar till att behandla
mer utbredda indikationer, sdsom fetma.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Saniona har en bred pipeline av produkter som utvecklas
bade internt och i samarbete med lakemedelsbolag.
Bolaget utvecklar produkter internt med malet att pa
egen hand f& marknadsgodkannande i USA och Europa for
vissa ovanliga sjukdomar dar de investeringar som kravs &ar
begransade och de kommersiella méjligheterna kan vara
mycket attraktiva. Saniona utvecklar exempelvis for nérva-
rande lakemedelskandidaten Tesomet fér PWS och hypota-
lamisk fetma (svarbehandlad viktokning till foljd av hjarn-
skada) i USA och Europa. De nédvandiga investeringarna for
att utveckla Tesomet i dessa indikationer ar jamforelsevis
sma och det ar hanterbart att bygga upp en kommersiell in-
frastruktur for att betjana dessa patienter i USA och Europa.

SVP Drug Devl.

VP CMC

VP R lat
and Project Man eguiasary

Utover det har Saniona ingatt och kommer att inga ytter-
ligare forskningssamarbeten med lakemedelsholag samt
kommer att utveckla lakemedelskandidater internt med malet
att inga samarbete med ett lakemedelsbolag i ett senare
skede. Strukturen p& Sanionas samarbetsavtal ar beroende
av lakemedelskandidaten, indikationen, investeringen och
risken samt av intresset och kapaciteten hos Sanionas part-
ners. Saniona kan antingen tilldela sina samarbetspartners
en kommersiell licens till ett begransat territorium eller till
hela varlden. | utbyte finansierar Sanionas partners i normal-
fallet framtida forsknings- och utvecklingsarbete varvid Sa-
niona erhaller upfront-betalningar, finansiering av forsk-
ningen, milstolpsersattningar och royalty pa produktforsalj-
ning nar lakemedelskandidater kommersialiseras.

Sanionas strategiska prioriteringar pa kort sikt anges ne-
dan:

e Attt p4 egen hand utveckla och erhalla marknadsgodkan-
nande for lakemedelskandidaten Tesomet i USA och
Europa.

e  Att utveckla Tesomet fér metabola sjukdomar i 6vriga
varlden genom partnerskap med lakemedelsbolag.

e Att erhdlla marknadsgodkannande for lakemedelskandi-
daten tesofensine i Mexiko och Argentina i samarbete
med Medix.

e  Att utveckla minst en lakemedelskandidat internt utifran
Bolagets jonkanalsplattform.

e Att dra nytta av Bolagets kompetens inom forskning om
jonkanaler i samarbete med lakemedelsbolag
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UTVECKLA OCH ERHALLA MARKNADSGODKANNANDE
FOR TESOMET INTERNT | EUROPA OCH USA FOR
SALLSYNTA SJUKDOMAR

Sanionas mest avancerade interna program ar Tesomet. Sa-
niona anser att Tesomet, till féljd av dess verkningsmekan-
ism, har oerhort stor potential fér behandling av sjukdomar
som inbegriper tvadngsmassiga atstérningar, som PWS, hy-
potalamisk fetma samt hetsétning.

Saniona har genomfort kliniska studier for att undersoka
m&jligheten att utveckla Tesomet for tva séllsynta sjukdomar,
PWS och hypotalamisk fetma. | september 2019 rapporte-
rade Saniona positiva kliniska Fas 2a-resultat hos tonariga
patienter med PWS. Vidare genomfor Bolaget for narvarande
en Fas 2a-studie av Tesomet for att behandla hypotalamisk
fetma. Den dubbelblinda delen av studien foérvéntas slutféras
under det forsta halvaret 2020 medan den fullstandiga stu-
dien forvantas slutféras under andra halvaret 2020.

Den kliniska banan for utvecklingen av Tesomet for at-
stérningar framstar som snabbare och mindre kostsam &n for
metabola indikationer i USA och Europa. | och med att Sa-
niona véljer séllsynta sjukdomar som PWS och hypotalamisk
fetma har Bolaget en mgjlighet att utveckla och féra ut sina
egna produkter pa marknaden i USA och Europa.

UTVECKLA TESOMET FOR METABOLA SJUKDOMAR |
OVRIGA VARLDEN GENOM PARTNERSKAP MED LAKE-
MEDELSBOLAG

Tesomet kan potentiellt ocksa anvandas for behandling av
utbredda pandemiska metabola sjukdomar (det vill séga
sjukdomar som rubbar kroppens d&mnesomséttning) sdsom
fetma, typ 2-diabetes och fettleversjukdomar (leversteatos).
Inom dessa indikationer kommer Saniona att inga samar-
beten med partners innan Bolaget inleder Fas 3-studier, ef-
tersom dessa studier tenderar att vara mycket omfattande,
kostsamma och tidskrévande. Detta géaller sarskilt for USA
och Europa. Till en bdrjan avser Saniona att inleda samar-
beten for dessa indikationer i lander utanfér USA och
Europa.

Det finns ett betydande medicinskt behov av effektiva
och sakra viktminskningsprodukter i lander utanfér USA och
Europa, i takt med att fetma blir ett allt strre problem i hela
véarlden. Kostnaden for att utveckla Tesomet fér metabola
sjukdomar ar ofta lagre i lander utanfor USA och Europa, da
det normalt inte kravs omfattande, langsiktiga kardiovasku-
lara kliniska studier for ett marknadsgodkannande. | dessa
lander kan Saniona utlicensiera Tesomet-programmet till be-
grénsade territorier. Saniona har redan tecknat avtal med
Medix for rattigheterna avseende Tesomet till Mexiko och Ar-
gentina.

ERHALLA MARKNADSGODKANNANDE FOR TESO-
FENSINE | MEXIKO OCH ARGENTINA | SAMARBETE
MED MEDIX

| december 2018 slutforde Sanionas samarbetspartner
Medix framgangsrikt en klinisk Fas 3-registreringsstudie med
lakemedelskandidaten tesofensine avseende behandling av
fetma. | slutet av 2019 ldAmnade Medix in en ansdkan om
godkannande av tesofensine som ett nytt lakemedel fér be-
handling av fetma i Mexiko. Marknadsgodk&nnande och lan-
sering beddms kunna ske under 2020.

Medix har en exklusiv licens for att kommersialisera teso-
fensine och Tesomet i Mexiko och Argentina, och Saniona
har réatt att erhalla tvasiffrig royalty fr&n produktforsaljningen.
Saniona behaller alla rattigheter till tesofensine inklusive de
exklusiva rattigheterna att anvanda kliniska data utvecklade
av Medix i resten av varlden.

UTVECKLA MINST EN LAKEMEDELSKANDIDAT FRAN
BOLAGETS JONKANALSPLATTFORM

Saniona har for avsikt att pd egen hand utveckla utvalda la-
kemedelskandidater for att 6ka vardet pa dessa program fore
utlicensiering till tredje part. Pa kort sikt &r Sanionas mal att
utveckla atminstone en lakemedelskandidat internt, i syfte att
uppna konceptvalidering, sa kallad proof-of-concept i Fas 2-
studie, och att darefter utlicensiera programmet till ett stérre
lakemedelsbolag for vidareutveckling.

Saniona forvantas erhélla upfront-betalningar vid utlicen-
siering av sina egenutvecklade program fran partners efter
avslutade kliniska Fas 2-studier. Utdver detta forvantas Sa-
niona erhalla kliniska milstolpsersattningar och royalty pa
produktforsaljning nar produktkandidater kommersialiseras.

DRA NYTTA AV BOLAGETS KOMPETENS INOM FORSK-
NING OM JONKANALER | SAMARBETE MED LAKEME-
DELSBOLAG

Sanionas forskningsstrategi &r ocksa baserad pa att etablera
samarbeten om lakemedelsforskningsprogram i tidigt skede
med lakemedelsbolag, i form av joint ventures eller spin-outs
(avknoppningar). Ett exempel pa ett joint venture och en
spin-out &r Scandion Oncology. Bolaget grundades baserat
pa Sanionas skyddade jonkanalsteknologi och uppfinningar
fran Képenhamns universitet. Darefter noterades Scandion
Oncology pa Spotlight Stock Market i november 2018. Per
dagen for Prospektet &ger Saniona 18,23 procent av Scan-
dion Oncology.

Saniona har som mal att effektivt utnyttja sina nyckel-
kompetenser inom specifika/utvalda forskningsomraden och
samtidigt anvanda sina partners kompetens inom klinisk ut-
veckling och marknadsféring av lakemedel inom ett brett
spektrum av sjukdomar. Denna strategi gor det ocksa majligt
fér Saniona att sprida riskerna och de potentiella férdelarna
pa ett relativt stort antal lakemedelsprogram.

Sanionas forskningsverksamhet inom samarbeten i tidig
fas finansieras vanligtvis helt av Sanionas partners. Sa-
nionas malséattning ar att de flesta av de interna driftskostna-
derna ska finansieras genom intéakter fran samarbetsavtal.
Darfor utgor intakterna fran Sanionas forskningssamarbeten
ett viktigt bidrag till Bolagets verksamhet pa kort sikt. Dock
forvantas de flesta intakterna fran Sanionas forskningssam-
arbeten med lakemedelsbolag (t.ex. Boehringer Ingelheim)
vara kliniska milstolpsbetalningar och royalty pa produktfor-
saljning nér produktkandidater kommersialiseras.

| hdndelse av att ett program utvecklas genom spin-outs
eller joint ventures, kommer majoriteten av Sanionas intakter
att betalas vid exit, till exempel vid férséljningen av spin-out
eller program till en tredje part. Intakterna fran stérre exits
och intakter vid uppnadda milstolpar och royaltybetalningar
kommer att anvandas for den fortsatta utvecklingen av Sa-
niona eller betalas som utdelning till Sanionas aktiedgare.
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PROJEKTPIPELINE

Saniona har en portfdlj om nio aktiva program for lakeme-
delsutveckling i klinisk och preklinisk fas, varav fyra finansie-
ras genom partnerskap eller anslag.

| september 2019 rapporterade Saniona positiva kliniska
Fas 2a-resultat for Tesomet hos tondriga patienter med
PWS. Vidare genomfér Bolaget for narvarande en Fas 2a-
studie av Tesomet for att behandla hypotalamisk fetma. Den
dubbelblinda delen av studien férvantas slutforas i slutet av
det forsta kvartalet 2020 medan den fullstandiga studien for-
vantas slutféras under andra halvaret 2020. Samtidigt forbe-
reder nu Bolaget nasta steg i dessa indikationer, med poten-
tiell start av kliniska Fas 2B/3-studier under 2020. Dessutom
férbereder Saniona att starta en Fas 1-studie med lakeme-
delskandidaten SAN711 fér behandling av kronisk
smarta/klada och preklinisk utveckling av lakemedelskandi-
daten SAN903 foér behandling av inflammatoriska sjukdomar.
Sanionas tva forskningsprogram som &r inriktade péa jonka-
nalerna Kv7 och nikotin a6 ar fokuserade pa behandling av
vissa neurologiska sjukdomar sédsom epilepsi och Parkin-
sons sjukdom.

Sanionas samarbetspartner Medix slutforde framgangsrikt en
sa kallad registreringsgrundande Fas 3-studie (det vill saga
en klinisk studie i sen fas som genomfors for att uppvisa data
till stéd for en ansékan om marknadsgodkannande av en la-
kemedelskandidat) med tesofensine i december 2018 och
lamnade i slutet av 2019 in en ansdkan om registrering av
tesofensine som ett nytt ldkemedel fér behandling av fetma i
Mexiko. Cadent Therapeutics genomfor Fas 1- och Fas 2-
studier om rérelsestdrningar och Boehringer Ingelheim forbe-
reder for Fas 1-studier om schizofreni. Vidare haller Univer-
sity of Pennsylvania p& att genomféra en provarinitierad kli-
nisk Fas 2a-studie med NS2359 fér behandling av kokainbe-
roende for att erhalla proof-of-concept.’

Produkt Indikation Forskning Preklinisk Fas1 Fas 2 Fas 3 Regulatorisk
Proprietar pipeline
Tesomet Prader-Willys syndrom I 4
Hypothalamisk fetma L
SAN711 Olika former av sallsynt neuropatisk klada _
SAN903 Séllsynta inflammatoriska sjukdomar _
Kv7 Epilepsi, Ul och smarta _
Nikotinerga a6 Parkinsons sjukdom _

Partnered pipeline

w2 Kolanberoende IEEESSS—— Bhoee
ooz GADENT
=\ Boeh
GABA a5 Schizofreni | il ingeiheim
| planering B oigtende -Avslutad
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Kliniska program

Sanionas mest avancerade program &r tesofensine, som ut-
vecklas for behandling av fetma i samarbete med Medix.
Medix slutférde en Fas 3-registreringsstudie med tesofensine
i december 2018 och lamnade i slutet av 2019 in en ansdkan
om registrering av tesofensine som nytt lakemedel for be-
handling av fetma i Mexiko, med planerat efterféljande mark-
nadsgodkannande och kommersiell lansering under 2020.
Medix innehar en exklusiv licens for att kommersialisera
tesofensine i Mexiko och Argentina, medan Saniona har ratt
till milstolpsbetalningar och royalties fran produktforsal;-
ningen. Saniona behaller de kommersiella rattigheterna i dv-
riga varlden och ratten att anvdnda data som tas fram under
Fas 3-studien.

Tesomet ar Sanionas mest avancerade interna program,
och ar under utveckling for behandling av atstorningar.
Tesomet &r en fastdoskombinationstablett av tesofensine
och metoprolol, som for narvarande prévas klinisk i sent
skede for behandling av PWS och hypotalamisk fetma. Sa-
niona genomfor fér narvarande en Fas 2a-studie mot hypota-
lamisk fetma for att erhalla proof-of-concept. | september
2019 rapporterade Saniona positiva kliniska Fas 2a-resultat
hos tonariga patienter med PWS. Studien utformades som
en undersdkande randomiserad, dubbelblind, placebokon-
trollerad Fas 2a-studie. Bolagets malsattning &r nu att forbe-
reda Tesomet for registreringsgrundande studier i Fas 2b/3 i
minst en av de bada indikationerna och inleda registrerings-
grundande studier under 2020.

Treatment Research Center vid University of Pennsylva-
nia ("TRC”) haller pa att genomféra en provarinitierad Fas
2a-studie med NS2359 for behandling av kokainberoende for
att erhalla proof-of-concept. Studien finansieras genom an-
slag och Saniona behaller de kommersiella rattigheterna till
substansen och de kliniska data som utvecklas av TRC.

Sanionas samarbetspartner Cadent Therapeutics har
framgangsrikt avslutat en Fas 2a-studie med lakemedelskan-
didaten CAD-1883 for behandling av essentiell tremor (darr-
ningar) och forvantar sig att inleda &nnu en Fas 2a-studie un-
der forsta halvan av 2020 for behandling av ataxi (balans-
storningar orsakade av bristande cerebrala funktioner, d.v.s.
funktioner i lillhjarnan). Saniona har ett mindre &garintresse i
Cadent Therapeutics och kommer att erhalla royalty for
CAD-1883 om den nar marknaden.

| februari 2019 slutférde Saniona den prekliniska utveckl-
ingen av lakemedelskandidaten SAN711 fér behandling av
kronisk kldda och neuropatisk smarta. Programmet ar klart
for klinisk prévning i Fas 1 antingen internt eller tillsammans
med en potentiell samarbetspartner.

TESOFENSINE MONOTERAPI FOR BEHANDLING AV
FETMA (MEDIX)

Tesofensine verkar genom att hAmma nervcellers upptag av
monoaminer vilket &r signalsubstanser med viktiga funktioner
gallande exempelvis aptitreglering i hjarnan. Tesofensine &r
en ny kemisk produkt och har inte tidigare varit kommersiellt
tillganglig. Tesofensine kommer att erbjudas i tablettform och
formuleringen omfattas av patentansékningar och beviljade
patent som I6per ut 2036. Dessutom raknar Bolaget med att
kunna erhalla dataexklusivitet, ett skydd i form av att konkur-
renter hindras fran att anvanda resultat fran Sanionas kli-
niska studier, under minst fem ar i Mexiko och USA och tio ar
i Europa efter marknadsgodkénnande.

| december 2018 slutforde Sanionas samarbetspartner
Medix framgangsrikt en Fas 3-registreringsstudie med teso-
fensine avseende fetma. Studien uppfyllde sina priméara ef-
fektmatt och Medix har darefter i slutet av 2019 lamnat in en
ansoOkan om registrering av tesofensine som ett nytt [Akeme-
del i Mexiko med planerat godkannande och kommersiell

lansering under 2020. Tesofensine visade pa effektiva vikt-
minskningseffekter i kliniska Fas 2- och Fas 3-studier med
Overviktiga patienter. | Fas 3-registreringsstudien lyckades
patienterna i genomsnitt minska 10 procent i vikt pa 24
veckor och mer an hélften av patienterna minskade mer &n
10 procent i vikt. Tesofensine har testats pa mer &n 1 700
patienter och tolereras generellt val.

Sanionas samarbete med Medix inleddes i februari 2016
och omfattar utveckling och kommersialisering av teso-
fensine och Tesomet i Mexiko och Argentina. Medix innehar
en exklusiv licens for att kommersialisera tesofensine i Mex-
iko och Argentina, medan Saniona har rétt till milstolpsbetal-
ningar och tvasiffrig royalty fran produktforséljningen. Sa-
niona behaller alla rattigheter till tesofensine och Tesomet i
resten av varlden inklusive de exklusiva rattigheterna att an-
vanda kliniska data utvecklad av Medix.

Medix &r ett mexikanskt lakemedelsbolag grundat 1956
som framst inriktar sig pa behandling av évervikt och fetma. |
Mexiko &ar bolaget marknadsledande fér behandling av over-
vikt och fetma och erbjuder den mest omfattande produkt-
och servicelinjen i landet. Medix ledande produkt fér behand-
ling av 6vervikt och fetma ar bland de tio framsta lakemedlen
i Mexiko. Medix har fatt flera erkannanden for sitt sociala an-
svar genom sitt deltagande i filantropiska program till forman
for den mexikanska befolkningen och for dess utbildningsin-
satser som omfattar tusentals lékare i Mexiko. Féretaget har
dotterféretag i Argentina och ett urval andra lander i Syda-
merika.

TESOMET FOR BEHANDLING AV PRADER-WILLIS
SYNDROM (PWS) OCH HYPOTALAMISK FETMA

Tesomet ar en kombination av tesofensine och metoprolol
som for narvarande prévas i sen Klinisk fas for behandling av
PWS och hypotalamisk fetma. Tesomet omfattas av flera pa-
tentansokningar och vissa utfardade patent som tillsammans
kan innebéra patentskydd till 2036.

PRADER-WILLIS SYNDROM (PWS)

Saniona har genomfért en Fas 2a-studie for att hitta ratt dos
av Tesomet hos patienter med PWS.

Studien utformades som en understkande randomise-
rad, dubbelblind, placebokontrollerad Fas 2a-studie. Studi-
ens primara effektmatt var att undersoka férandringen i
kroppsvikt under 12 veckors behandling med Tesomet jam-
fort med placebo. Sekundara effektmatt omfattade atmonster
och hyperfagi (medicinskt symptom av dverdriven hunger el-
ler sug efter mat), kroppssammanséttning, fetter och andra
metabola parametrar. Studien delades in i tva delar.

Den forsta delen omfattade nio vuxna patienter med
PWS och slutférdes framgangsrikt under 2018. Resultaten
visade att Tesomet (tesofensine 0,5 mg + metoprolol 50 mg
dagligen) kan erbjuda en kliniskt meningsfull viktminskning
och en betydande minskning av hyperfagi hos vuxna patien-
ter. Studien indikerade ocksa att nedbrytningen av teso-
fensine ar langsammare i patientgruppen vuxna med PWS
an i den ovriga befolkningen och att den optimala dosen av
Tesomet mot PWS darfor kan minskas i forhallande till den
dos som ges mot andra indikationer sdsom hypotalamisk
fetma.

Den andra delen av studien omfattade nio tonariga pati-
enter med PWS som fick en lagre dos av Tesomet (teso-
fensine 0,125 mg + metoprolol 25 mg dagligen), det vill sdga
en fjardedel av den dos som gavs till vuxna patienter med
PWS under forsta delen av studien. Behandlingen har tolere-
rats val och atta av de nio tondriga patienterna har fortsatt i
den tre manader 6ppna férlangda studien med samma dos.
Saniona dubblade i mars 2019 dosen till 0,25 mg dagligen i
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en ytterligare tre manader 6ppen forlangning av studien. Syf-
tet ar att erhalla en liknande niva av tesofensine i blodet hos
PWS-patienter som erhdélls i tidigare Fas 2- och Fas 3-studier
hos dverviktiga patienter, dar tesofensine visat sig tolereras
val och vara mycket effektivt for aptitkontroll och viktminsk-
ning. | september 2019 rapporterade Saniona positiva kli-
niska resultat i Fas 2a-studien. Sanionas slutsats ar att ett
brett spektrum av patienter med PWS troligtvis kommer att f&
betydande fordelar pa kroppsvikt, BMI och hyperfagi vid en
dos om 0,25 mg/dag.

HYPOTALAMISK FETMA

Saniona genomfdér for narvarande en Fas 2a-studie av
Tesomet for att behandla hypotalamisk fetma. Studien omfat-
tar totalt upp till 25 patienter och genomfors vid Rigshospita-
let i Kbpenhamn. | denna undersékande randomiserade,
dubbelblinda, placebokontrollerade studie behandlas patien-
terna antingen med Tesomet (tesofensine 0,5 mg + meto-
prolol 50 mg dagligen) eller motsvarande placebo (2:1 rando-
misering) under 24 veckor foljt av en 6ppen férlangning déar
alla patienter far Tesomet i 24 veckor, vilket ger en samman-
lagd behandlingsperiod om 48 veckor.

Saniona férvantar sig kunna slutféra den dubbelblinda
delen av studien under forsta halvaret 2020 och den fullstan-
diga studien under andra halvaret 2020. Det forvantas bli lat-
tare att hitta ratt dos till patienter med hypotalamisk fetma an
till PWS-patienter. Om studien blir framgangsrik kan Saniona
darfor eventuellt fortsatta med registreringsgrundande stu-
dier i Fas 2b/3 fér hypotalamisk fetma.

NS2359 FOR BEHANDLING AV KOKAINBEROENDE (TRC)

Lakemedelskandidaten NS2359 &r en sa kallad trippel ater-
upptagshammare som kan blockera aterupptag av monoami-
ner i hjarnan vilket &r relevant vid behandlingen av kokainbe-
roende. Den farmakologiska profilen for NS2359 innebér att
den férmodligen kommer att kunna minska kokainabstinens-
besvar, reducera kokainbegér och minska kokaininducerad
eufori. Bolaget har patent i USA som omfattar salter av
NS2359 som I8per ut 2028. Dessutom réknar foretaget med
att erhalla dataexklusivitet, som ger skydd under fem ar i
USA och tio ar i Europa efter marknadsgodkannande.

TRC haller pa att genomféra en provarinitierad klinisk
Fas 2a-studie med NS2359 for behandling av kokainbero-
ende for att erhalla proof-of-concept. | januari 2019 informe-
rade TRC Saniona om att de planerar att fortsatta studien
avseende kokainberoende med NS2359 med en hdgre dos
till foljd av en interimanalys av de &nnu blindande data for de
forsta 50 rekryterade patienterna.

TRC &r en 6ppenmedicinsk behandlingsklinik som &ar en
del av PENN/VA Center for the Studies of Addiction. TRC
har en modern behandlingsanlaggning med ett fullt certifierat
kliniskt laboratorium och en toppmodern datahanteringsen-
het. De ansvariga forskarna har varit ledande inom miss-
bruksforskning i 6ver 35 ar. TRC driver en uppsokande verk-
samhet och ett etablerat natverk for kokainberoende. Centret
screenar runt 250 kokainberoende patienter per ar varav
cirka 100 patienter valjs ut fér medverkan i forskningen.

CAD-1883 FOR BEHANDLING AV ESSENTIELL TREMOR
OCH SPINOCEREBELLAR ATAXI (CADENT THERAPEU-
TICS)

Lakemedelskandidaten CAD-1883 &r en selektiv positiv al-
losterisk modulator for s kallade SK-kanaler (lagkonduktiva,
kalciumaktiverade kaliumjonkanaler), innebérande att den
aktiva substansen kan aterstélla impulsmonstret hos vissa
cerebrala neuroner och darmed forbéattrar den motoriska
funktionen. CAD-1883 upptacktes i ett samarbete mellan Sa-
niona och Cadent Therapeutics och ar "first-in-class”, d.v.s.

har en ny och unik verkningsmekanism fér behandling av en
viss indikation. | prekliniska sjukdomsmodeller har CAD-1883
visat sig kunna férbattra den motoriska kontrollen och
minska darrningar.

Cadent Therapeutics utvecklar CAD-1883 for behandling
av essentiell tremor och spinocerebellar ataxi, tva neurolo-
giska rorelsestorningar. Cadent Therapeutics har under
fijarde kvartalet 2019 slutfért en Fas 2a-studie med CAD-
1883 for essentiell tremor som visar en forbattring av po-
angen enligt beddmningsskalan "Essential Tremor Rating
Assessment Scale Performance Score”. Cadent Therapeu-
tics avser att inleda en Fas 2a-prévning for spinocerebelléar
ataxi under forsta halvan av 2020.

I mars 2017 slogs Cadent Therapeutics samman med
Sanionas Bostonbaserade avknoppning Ataxion Inc. Sa-
niona &ger 3,4 procent av aktierna i Cadent Therapeutics per
dagen for Prospektets offentliggérande. Utbver dgandet i
Cadent Therapeutics har Saniona rétt till royalty for varje
framgangsrikt utvecklad och marknadsford produkt fran pro-
grammet, inklusive CAD-1883.

Cadent Therapeutics anvander sin precisionsmedicinska
neurovetenskapliga metod som kombinerar mélspecificitet,
patienturval, lakemedelsdesign och optimering samt nya
kvantitativa effektmatt for att skapa "first-in-class”-molekyler
for att behandla rorelsestérningar och kognitiva stérningar.
Cadent Therapeutics, for narvarande verksam i tidig klinisk
utveckling, utvecklar snabbt sin pipeline av lakemedel for att
behandla spinocerebellar ataxi, essentiell tremor och schizo-
freni. Bland investerarna ingar Atlas Venture, Cowen,
Healthcare Investments, Clal Biotechnology Industries,
Slater Technology Fund och Novartis.

SAN711 FOR BEHANDLING AV NEUROPATISK SMARTA
KRONISK KLADA (SANIONA)

Lakemedelskandidaten SAN711 &r en smart- och klad-
lindrande substans som har potential att bli ett alternativ for
forsta behandling och smaértlindring hos patienter som lider
av obehandlad neuropatisk smarta eller klada, antingen som
fristdende behandling eller som tillaggsmedicin till existe-
rande suboptimala behandlingar.

SAN711 verkar pa receptorerna fér gammaaminosmor-
syra (GABA-A), den vanligaste hammande signalsubstansen
i nervsystemet. SAN711 fungerar selektivt pa receptorer in-
nehallande GABA-A a3-proteiner utan effekt pa de huvud-
sakliga GABA-A-receptorerna. Det innebér att SAN711 kan
reglera kroppens egna smart- och klddareglerande system i
ryggmargen utan att ge odnskade biverkningar. Detta kon-
cept har validerats i prekliniska studier av substansen.
SAN711 &ar en ny kemisk substans och Saniona har lamnat
in en ansbkan om substanspatent som kan ge patentskydd
fram till 2038. Bolaget kanner inte till ngra andra selektiva
GABA-A a3-modulatorer i klinisk utveckling varfor SAN711
beddms kunna bli "first-in-class”.

| februari 2019 slutférde Saniona framgangsrikt den pre-
kliniska utvecklingen av SAN711, och programmet ar nu
redo for kliniska Fas 1-prévningar antingen internt eller till-
sammans med en potentiell samarbetspartner.
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Prekliniska program

Sanionas pipeline av projekt i ett tidigt skede baseras pa
dess jonkanalsplattform med véletablerade mal for lakeme-
delsupptackt. Jonkanalerna ar en unik proteinklass som
bland annat styr nerver och ar centrala for kroppens funkt-
ioner.

Saniona har for nérvarande fyra prekliniska program
varav ett finansieras av dess samarbetspartner Boehringer
Ingelheim. Boehringer Ingelheim genomfor fér narvarande en
preklinisk studie som férberedelse for Fas 1-studier for be-
handling av schizofreni. Sanionas har ett prekliniskt program,
SAN903, dar Saniona i dagsléaget planerar for Fas 1-studier
fér behandling av inflammatoriska sjukdomar. Saniona har
tva interna forskningsprogram som ar inriktade pa jonkana-
lerna Kv7 och Nikotin a6 ar fokuserade pa behandling av epi-
lepsi och Parkinsons sjukdom.

Dessa prekliniska program har en enorm langsiktig pot-
ential for Saniona, medan Bolaget arbetar for att ta sina pro-
gram i sen fas vidare

BOEHRINGER INGELHEIM-PROGRAMMET FOR BE-
HANDLING AV SCHIZOFRENI (BOEHRINGER INGELHIM)

Saniona och Boehringer Ingelheim har samarbetat om ut-
vecklingen av nya smamolekylara lakemedel for att aterstalla
hjarnans natverksaktivitet hos patienter med schizofreni. Ge-
nom att kombinera Sanionas expertis inom jonkanaler och
tillhérande teknikplattformar med Boehringer Ingelheims ex-
pertkunnande inom b&de forskning och klinisk utveckling
samt marknadsféring, har man mdjlighet att ta fram nya be-
handlingsalternativ for schizofreni.

I juli 2018 valde Boehringer Ingelheim ut den forsta lake-
medelskandidaten for preklinisk och klinisk utveckling, vilket
utléste en milstolpsbetalning om 4 MEUR till Saniona. Pro-
grammet ar i preklinisk utvecklingsfas och Boehringer Ingel-
heim forbereder den ledande lakemedelskandidaten for kli-
niska studier.

Boehringer Ingelheim ansvarar for den prekliniska och
kliniska utvecklingen och innehar de globala kommersiella
rattigheterna. Saniona &r beréattigade till upp till 90 MEUR i
milstolpsbetalningar och royalty pa den globala nettoforsalj-
ningen av eventuella produkter som kommersialiseras som
ett resultat av samarbetet. Per december 2019 hade Saniona
erhallit sammanlagt 11,4 MEUR inom ramen for samarbetet,
inkluderat 2,4 MEUR som forskningsbetalning.

Boehringer Ingelheim grundades 1885 och &r ett av varl-
dens 20 ledande lakemedelsforetag. Fokus i det familjedgda
foretaget ligger pa forskning, utveckling, tillverkning och
marknadsféring av nya lakemedel med hogt terapeutiskt
varde inom human- och veterindrmedicin.

SAN903 FOR BEHANDLING AV INFLAMMATORISKA
TARMSJUKDOMAR (SANIONA)

Saniona har identifierat substanser som verkar som ham-
mare av jonkanalen IK, som effektivt styr aktivering av im-
munceller och darigenom kan anvandas for behandling av in-
flammatoriska tarmsjukdomar, sdsom Crohns sjukdom och
ulcerds kolit. Saniona valde i juli 2019 kandidat for preklinisk
utveckling. Saniona beddmer att det sannolikt kommer att
vara det forsta jonkanalmodulatormediet for inflammatoriska
tarmsjukdomar och saledes bli "first-in-class”.
IK-kaliumkanalen ar mycket viktig for att kontrollera im-
muncellsfunktioner bade i perifera vavnader och i hjarnan.
En exakt farmakologisk modulering av IK-kanalen kan sale-
des anvandas for behandling av multipla sjukdomar som in-
volverar dveraktiva eller fordréjda immunologiska reaktioner,

sdsom inflammatoriska tarmsjukdomar, och potentiellt ocksa
dampning av autoimmuna sjukdomar som reumatisk artrit
och multipel skleros, férebyggande av organavstétning efter
transplantation och lindring av hjarnskador efter en stroke.

Kv7-PROGRAMMET FOR BEHANDLING AV EPILEPSI,
SMARTA OCH URININBLASESYNDROM (SANIONA)

Sanionas Kv7-program ar i sen preklinisk forskningsfas. Fo-
kus for programmen &r att utveckla effektiva nya behand-
lingar for neurologiska sjukdomar, sdsom behandlingsresi-
stent partiell epilepsi och olika smartstérningar. Vidare har
Saniona visat att substanser som aktiverar jonkanalen Kv7
ocksa ar mycket effektiva for att f& en dveraktiv blasas glatt-
muskelceller att slappna av, ett kannetecken pa urininkonti-
nens. Darfor syftar ett av Sanionas Kv7-kanalaktivatorpro-
gram till att hitta nya behandlingsalternativ for patienter som
lider av urininkontinens, som foér narvarande inte behandlas
optimalt, och interstitiell cystit (kronisk smarta vid urinbl&-
san), som idag saknar sarskilda behandlingsalternativ.

NIKOTIN A6-PROGRAMMET FOR BEHANDLING AV
PARKINSONS SJUKDOM (SANIONA)

Sanionas Nikotin a6-program for behandling av Parkinsons
sjukdom ar i preklinisk forskningsfas.

Nikotinerga acetylkolinreceptorer ar ligandstyrda jonka-
naler som aktiveras av signalsubstansen acetylkolin. Nikoti-
nerga acetylkolinreceptorer av typen a6 (a6-nikotinrecepto-
rer) uppvisar ett extremt lokaliserat uttryck, framst begréansat
till nervceller i det omrade av hjarnan som &r paverkat hos
patienter med Parkinsons sjukdom, dar de ar viktiga i regle-
ring av dopaminsignaler.

Resultatet av en fokuserad screeningkampan;j ar att Sa-
niona har identifierat substanser (selektiva positiva al-
losteriska modulatorer) som paverkar a6-nikotinreceptorer
och har vidare kunnat demonstrera att dessa substanser
Okar interaktionen med acetylkolin. P& grund av den speci-
fika lokaliseringen av a6-nikotinreceptorerna kan dessa dar-
for erbjuda en ny behandling for att 6ka friséttning av dopa-
min hos patienter med Parkinsons sjukdom. Dessutom har
a6-selektiva substanser potential att sakta ner eller stoppa
nedbrytningen av dopaminerga neuroner (dopaminproduce-
rande nervceller) som sker i Parkinsons sjukdom, vilket
skulle kunna skulle kunna stabilisera symptomen och for-
hindra att sjukdomen framskrider. De identifierade substan-
serna skulle darfor potentiellt kunna erbjuda en ny metod for
att motverka degeneration av dopaminerga neuroner i Park-
inson-patienter och skulle darigenom i det optimala fallet
kunna anvandas som en sjukdomsmodifierande terapi mot
Parkinsons sjukdom.
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MARKNADSFORING OCH KONKURRENTER -
TESOMET FOR PWS OCH HYPOTALAMISK FETMA

Saniona vantas etablera en organisation som aktivt ska
marknadsfoéra Tesomet fér PWS och hypotalamisk fetma i
USA och Europa. Malgruppen for dessa program &r patienter
med PWS och hypotalamisk fetma, deras familjer, specialist-
lakare, patientorganisationer och forsékringsbolag. Slutkun-
den utg6rs av patienter och deras familjer.

Det finns idag ingen godkand behandling av hyperfagi
och resulterande fetma for patienter med PWS eller hypota-
lamisk fetma. Sanionas konkurrenter inom PWS och hypota-
lamisk fetma &r andra bioteknikbolag som utvecklar produk-
ter for dessa sjukdomar. Inom PWS &r de frdmsta konkurren-
terna Millendo, Levo och Soleno. Dessa bioteknikbolag ge-
nomfor for narvarande Kliniska studier i Fas 2 och Fas 3 ba-
serat pa valdigt kortvariga Fas 2-studier. De rapporterade
Fas 2-resultaten fran dessa tre foretag pavisar generellt en
partiell och relativt ringa minskning i hyperfagi utan signifi-
kant viktminskning. Sanionas produkt har visat sig kontrollera
hyperfagi mycket effektivt och kan ge betydande och kliniskt
relevanta viktminskningar i PWS. Saniona kanner inte till na-
got bolag som utvecklar konkurrerande produkter fér hypota-
lamisk fetma.

MARKNADSFORING OCH KONKURRENTER - OV-
RIGA PROGRAM

Sanionas ledning och styrelse har under manga ar byggt upp
ett starkt natverk av viktiga beslutsfattare, affarsutvecklare
och forskare inom den internationella lakemedelsindustrin
med fokus p& bioteknik samt andra operativa och finansiella
aktdrer inom denna bransch. Saniona anvander natverket
som sin priméra marknadsforingskanal for att soka partner-
skap och képare for sina lakemedelsprojekt och lakemedels-
kandidater. Kontakt med dessa aktorer sker antingen direkt
eller via internationella konferenser. For att sprida informat-
ion om Sanionas lakemedelsprojekt deltar Sanionas forskare
i internationella vetenskapliga konferenser, vid vilka formella
och informella moten med forskare fran lakemedelsforetag
arrangeras. Marknadsféring sker &ven genom att vetenskap-
liga publikationer sprider relevanta forskningsresultat avse-
ende Sanionas lakemedelsprojekt. Bolagets hemsida ska
fungera som en samlingspunkt for bland annat bolagsinform-
ation, projekt, lakemedelskandidater och forskningsresultat
och ar darfor ett viktigt marknadsféringsredskap parallellt
med forstarkt narvaro i olika sociala medier.

De varden i form av lakemedelsprogram, som idag finns
i Saniona och som skapas framdver, avses fardigstéllas till
nya betydelsefulla lakemedel av stora lakemedelsbolag och
utvecklingskonsortier med tillrackliga finansiella muskler, till-
récklig kompetens inom klinisk utveckling, registrering, mark-
nadsforing och forséaljning. Dessa stora lakemedelsbolag och
utvecklingskonsortier ar darfér Sanionas primara malgrupp i
dagslaget.

Saniona har redan ingatt betydelsefulla avtal med
Boehringer Ingelheim, Medix och Cadent Therapeutics. Bola-
get avser fortsétta arbetet med att attrahera ytterligare part-
ners for utveckling av lakemedelskandidater.

Manga av de stora lakemedelsbolagen, till exempel Pfi-
zer, Astra Zeneca, Merck MSD, GlaxoSmithKline, Janssen,
Novartis, Roche, Bristol-Myers, Boehringer Ingelheim och
Sanofi, har en vélutvecklad forskning kring jonkanaler. Sa-
niona ser dock dessa aktérer mer som potentiella samar-
betspartners an som konkurrenter. Saniona har saledes un-
der de fem senaste aren haft samarbeten med Pfizer, Jans-
sen och Boehringer Ingelheim. Nagra f& andra mindre bolag
bedriver forskning fokuserat pa jonkanaler men for ett flertal
av Sanionas specifika lakemedelsprojekt har Bolagets led-
ning inte identifierat nagra aktiva konkurrenter.

LEVERANTORER

Saniona har idag ett litet och specialiserat team som tacker
Bolagets centrala &mnesomraden inom lakemedelsutveckl-
ing. Bolagets strategi ar att behalla detta team och komplet-
tera med konsulter och specialiserade CRO-verksamheter.
Bolaget har ingatt avtal med de indiska tjansteleverantorerna
Syngene International Limited och Aurigen avseende kemisk
syntes, KLIFO avseende klinisk testning samt Cambrex
Karlskoga avseende tillverkning av lakemedelssubstans for
klinisk och kommersiell anvéndning. Bolaget har dessutom
mindre omfattande avtal med andra verksamheter avseende
studier av bland annat lakemedelsabsorption och effekt i
specifika sjukdomsmodeller. Inga av dessa CRO-avtal ar af-
farskritiska for Sanionas verksamhet och leverantérerna/av-
talen skulle kunna bytas mot andra CRO-verksamheter med
liknande tillgang till tjanster till en liknande kostnad.
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PATENT

Saniona har en aktiv patentstrategi som inkluderar att lAmna
in nya patentansdkningar for att skydda Bolagets innovat-
ioner och forbattringar relaterade till produktkandidater som
anses vara viktiga for utvecklingen av Bolaget. De patentfa-
milier som 6verférdes frdn NeuroSearch till Saniona i sep-
tember 2012 omfattar framst positiva och negativa modulato-
rer for GABA-A-receptorer, modulatorer for kaliumkanaler, ni-
kotinreceptoragonister och positiva allosteriska modulatorer,
samt aterupptagshammare av monoamin, vilket faststaller en

hdg grad av patentskydd kring viktiga kemiska sammansatt-
ningar och deras motsvarighet. | oktober 2014 tillférdes ytter-
ligare tva vardefulla patentfamiljer genom forvarvet av teso-
fensine. For narvarande omfattar Sanionas patentportfélj 33
aktiva patentfamiljer och totalt 209 individuella patent och pa-
tentansokningar. Nedan sammanfattas de enligt Bolaget
mest vasentliga patentfamiljerna och patentansokningarna i
Bolagets viktigaste regioner

Region Beriknad utgang Prioritetsdatum
Tesofensine (anvandningspa- US Beviljat 2029-11-19 2008-09-04
tent)
Tesofensine (anvandningspa- US Beviljat 2026-10-31 2005-10-31
tent)
Tesofensine (formulering) us Beviljat 2037-09-07 2016-09-07
AR, AE, AU, BR, CA, CL, CO, CR, CU, DO, EC, EG, Behandlas 2037-09-07 2016-09-07
EP, GT, HN, IL, JP, KR, MX, NZ, PA, PE, RU
TesoMet (kombination) us, JP, EA, AU, EP Beviljat 2033-02-14 2012-02-16
US, IN, CA, HK, CN Behandlas 2033-02-14 2012-02-16
TesoMet (formulering) US, ZA, SG, KR Beviljat 2036-03-02 2015-03-03
US, AR, AU, BR, CA, CL, CN, EA, EP, IN, ID, IL, JP, Behandlas 2036-03-02 2015-03-03
MY, MX, PH, UA, HK, CO, EC, EG, GT, PE, SA, AE,
CR, DO, PA
TesoMet (anviandningspa- us, EP Behandlas 2036-12-30 2016-01-15
tent)
NS2359 (salt patent) us Beviljat 2028-02-28 2007-03-01
IK modulator (substans) us Beviljat 2029-09-07 2007-08-24
IK modulator (substans) US, EP, CN, JP Beviljat 2033-06-25 2012-06-25
GABA modulator (substans) EP, JP, MX, US Beviljat 2033-06-25 2012-06-26
GABA modulator (substans) us Beviljat 2033-10-19 2012-06-26
EP, JP, US Beviljat 2033-06-25 2012-06-26
GABA modulator (substans) us Beviljat 2028-01-02 2006-03-24
UsS, EP, MX Beviljat 2027-03-22 2006-03-24
Nikotin modulatorer (sub- us Beviljat 2027-09-10 2006-05-30
stans)
UsS, EP, CN, JP, MX, NZ Beviljat 2027-05-29 2006-05-30
AN788 (substans) us Beviljat 2026-07-04 2004-09-30
uUs, EP, IL, JP Beviljat 2025-09-28 2004-09-30
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MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Sanionas verksamhet och den marknad Saniona ar verksamt
pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad p& Bolagets analys av flera olika kallor, daribland medicinska forsknings-
publikationer samt statistik fran bland andra Datamonitor och Bolagets partnerbolag. Savitt avser beskrivningar av Bolagets konkur-
renssituation ar dessa baserade pé Bolagets egna bedémningar och kdnnedom om marknadsférhallanden. Ovriga kallor anges déar
sa kravs. Som regel anger bransch- och marknadspublikationer generellt att informationen i publikationen har erhallits fran kallor
som beddms vara tillforlitiga, men att korrektheten och fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Information som kom-
mer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av dessa
tredje parter har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Emeller-
tid har Bolaget inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information fran tredje part som presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

Marknads- och branschinformation innehaller uppskattningar om framtida marknadsutveckling och annan s& kallad framatriktad
information. Framatriktad information &r inte ndgon garanti for framtida resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja
sig avsevart frn de som framgar av den framatriktade informationen.

MARKNADSSEGMENT

Sanionas program for lakemedelsutveckling vander sig till féljande stora marknadssegment:

Produkt

Tesomet

Indikation

Prader-Willis syndrom (PWS)

Hypotalamisk fetma

Marknadsuppskattning®

Sallsynt sjukdom > USD 1 miljard?
Sallsynt sjukdom > USD 1 miljard 3

Tesofensine Fetma 200 miljoner USD i Mexiko*
NS2359 Kokainberoende > 1,8 miljarder USD?
SAN711 Neuropatisk smérta > 6 miljarder USD®

Boehringer Ingelheim-programmet

Schizofreni

> 4,8 miljarder USD?

SAN903

Inflammatorisk tarmsjukdom (IBD)

> 5,9 miljarder USD?

Nikotin-a6

Parkinsons sjukdom

> 2,8 miljarder USD?®

Kv7-programmet

Smatrta, epilepsi, urininkontinens

> 6 miljarder USD®

Ataxi Séllsynt sjukdom

Cadent Therapeutics-programmet
Tremor NA

Fetma — marknaden fér tesofensine som har en stark koppling till den éverviktiga och feta befolk-
ningen. Standardiserade siffror fér dodlighet i diabetes, akut
hjartinfarkt och hogt blodtryck har 6kat dramatiskt. Varldshal-
soorganisationen har publicerat att diabetes under 2016 var
den framsta dddsorsaken i Mexiko, som svarade for 14,7
procent av Mexikos dddsfall.1°

Enligt uppgifter frAn Medix ar den mexikanska mark-

naden for receptbelagda lakemedel for behandling av fetma

Fetma ar ett tillstand dar en person ackumulerat kroppsfett till
den grad att det far en negativ effekt pa hélsan och kan ge
upphov till en kortare livslangd.

Mexiko rankas som ett av de lander med flest andel
Overviktiga i varlden. Det uppskattas att drygt 70 procent av
de 128 miljoner mexikanerna ar 6verviktiga eller feta. Atta av
tio dodsfall orsakas av kroniska, icke-6verférbara sjukdomar

1 Ominget annat anges avser marknadsuppskattningen den globala marknaden fér lakemedelskandidaten inom den givna indikationen.

2 LEERINK uppskattar att det ar 2014 fanns 7 500 patienter med PWS i USA och 12 000 patienter med PWS i Europa. Till & 2022 férvantas antalet patienter med
PWS att 6ka till 8 000 patienter i USA och 12 900 patienter i Europa. LEERINK uppskattar att det uppnébara priset per patient med PWS &r 150 000 USD i USA och
90 000 USD i Europa (LEERINK Partners, Zafgen INC, Initial coverage, 23 juli 2014).

3 LEERINK Partners uppskattar att det 2014 fanns 6 260 patienter med kraniofaryngiom i USA och 18 850 patienter med kraniofaryngiom i Europa. Till &r 2022 for-

vantas antalet patienter med kraniofaryngiom att 6ka till 6 725 patienter i USA och 15 950 patienter i Europa. LEERINK Partners uppskattar att 50 procent av patien-

terna med kraniofaryngiom utvecklar hypotalamisk fetma. LEERINK uppskattar att det uppnabara priset per patient & 150 000 USD i USA och 90 000 USD i Europa

((LEERINK Partners, Zafgen INC, Initial coverage, 23 juli 2014).

Uppskattningar av lakemedel mot fetma i Mexiko av Medix, 2020.

Uppskattningar av TRC.

Major markets 2012, Decision Resources.

Schizophrenia Forecast 7 major market, Datamonitor, 2014.

Major markets 2014, Datamonitor.

Marknaden for Parkinsons sjukdom beréknas vara 2,8 miljarder USD pa de sju stérsta marknaderna under 2014, Datamonitor 2016.

10 www.bu.edu/globalhealthtechnologies/2017/04/18/diabetes-leading-cause-of-death-in-mexico/.
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vard runt 200 MUSD, varav Medix innehar omkring 50 pro-
cent av volymen och véardet. Den befintliga marknaden for re-
ceptbelagda lakemedel fér behandling av fetma i Mexiko do-
mineras av gamla generiska lakemedel. Tesofensine anses
vara mer verkningsfullt och tolereras battre an befintliga pro-
dukter.

Prader-Willis Syndrom (PWS) och hypotalamisk
fetma — marknaden for Tesomet

PRADER-WILLIS SYNDROM

PWS &r erkdnd som den vanligaste genetiska orsaken till
livshotande dvervikt. Sjukdomen orsakas av en radering eller
forlust av funktioner av ett kluster av gener pa kromosom 15,
vilket bland annat leder till dysfunktionell signalering i hjar-
nans aptit/mattnadscentrum (hypotalamus). Patienterna lider
av en konstant, extrem, glupande och omaéttlig aptit oavsett
hur mycket patienterna &n ater. Som ett resultat lider manga
av de som drabbas av PWS av sjuklig fetma och ¢kad déd-
lighet. Hetsatning och fixering vid mat brukar borja fore 6 ars
alder. Hyperfagi paverkar livskvaliteten for saval patienterna
som deras familjer.

PWS &r en genetisk storning som uppstar hos ungefar
en av varje 15 000 fodda.!! Forekomsten ar dock lagre da
medelaldern hos de drabbade ar signifikant lagre &n allman-
heten pa grund av dodsolyckor relaterade till patienternas
hyperfagi och fetma-relaterade sjukdomar. Baserat p& publi-
cerad statistik fran exempelvis patientorganisationer upp-
skattar Saniona att det finns omkring 20 000 k&nda patienter
i USA och Europa tillsammans, vilket motsvarar en fore-
komst av kdnda och diagnostiserade PWS-patienter om 1:40
000. Det finns inget botemedel mot denna sjukdom och det
finns ingen godkand farmaceutisk behandling for livshotande
hyperfagi och paféljande fetma hos dessa patienter. Kostna-
derna for betalande parter bedéms ligga pa 100-300 KUSD
per patient arligen i USA inklusive stod till familjer, boenden
for vuxna, mediciner samt andningshjalpmedel och sjukhus-
vistelser pa grund av komplikationer till f6ljd av hyperfagi och
fetma.'?

Det finns ett betydande medicinskt behov av behand-
lingar som kan minska hyperfagi och erbjuda viktminskning
hos dessa patienter. PWS &r en betydande kommersiell mgj-
lighet for Tesomet, med 20 000 patienter i USA och Europa
tillsammans och en potentiellt gynnsam prisbild som séarléke-
medel.

HYPOTALAMISK FETMA

Bade PWS och hypotalamisk fetma ar sallsynta sjukdomar
som kannetecknas av ett konstant matbegar som far allvar-
liga foljder for patienterna. Hypotalamisk fetma kan orsakas
av skador pa hypotalamus, till exempel fran en ovanlig hjarn-
tumar eller att tumdren avlagsnas genom ett kirurgiskt in-
grepp samt genom andra typer av skador pa hypotalamus,
inklusive stroke, hjarntrauma eller stralning for cancerpatien-
ter. Hypotalamus &r ett litet centrum i hjarnan som styr vik-
tiga biologiska funktioner, bland annat kroppstemperatur,
hunger och kroppsvikt. En sallsynt hjarntumaor, kraniofa-
ryngiom, eller behandlingen av den, ar den vanligaste orsa-
ken till hypotalamisk fetma. Férekomsten av kraniofaryngiom
ar ungefar 1: 50 000 i USA och det uppskattas att upp till
75 procent av patienterna utvecklar hypotalamisk fetma.'4

1 www.fpwr.org/about-prader-willi-syndrome.

12 LEERINK Partners, Zafgen INC, Initial coverage, 23 juli 2014.

13 www.nchbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC1855047/.

14 www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3356006/.

15 Key Substance Use and Mental Health Indicators in the United States: Re-
sults from the 2016 National Survey on Drug Use and Health.

16 Uppskattningar av TRC.

Kokainberoende — marknaden for NS2359

Kokainberoende &r ett stort folkhalsoproblem. Ar 2016 upp-
skattades att cirka 0,9 miljoner personer i aldern 12 ar eller
aldre i USA var anvandare av kokain.'> Kokainmissbruk och
beroende leder till hdg sjuklighet och dédlighet. Andra pro-
blem som &r foérknippade med kokainanvandning ar 6kad an-
del brott, vald, fattigdom, och familjeproblem. Standardbe-
handlingen av kokainberoende utgérs av individuell terapi
och gruppterapi samt sjalvhjalpsgrupper. Aven om framsteg
har gjorts nar det galler att utveckla nya psykosociala be-
handlingar for kokainberoende ar inte psykoterapi tillrackligt
for manga patienter. Antalen avhopp i 6ppenbehandlingspro-
gram &r manga. Aven bland patienter som fullféljer behand-
ling ar aterfall vanligt. Darfor har lakemedel sokts for att for-
starka den psykosociala behandlingen. For narvarande finns
det inga lakemedel som &r godkénda fér behandling av koka-
inberoende. Enligt TRC kan marknaden for en effektiv be-
handling for kokainberoende 6verstiga 1,8 miljarder USD i
USA.16

Ataxi och essentiell tremor — marknaden for
Cadent Therapeutics-programmet

Essentiell tremor &ar en neurologisk stérning som kanneteck-
nas av okontrollerbara skakningar i olika delar av kroppen,
daribland huvud, armar, hander, hals och haka. Det &r den
vanligaste rorelsestdrningen och enbart i USA &r 10 miljoner
manniskor drabbade.*’

Spinocerebellér ataxi ar ett genetiskt, degenerativt neu-
rologiskt tillstdnd som drabbar omkring 6 000 méanniskor i
USA.18 Patienterna kan enkelt diagnosticeras genom gene-
tiska tester och bar ofta pa genetiska avvikelser som kallas
"poly-Q-expansioner,” liknande de som finns hos patienter
med Huntingtons sjukdom. Sjukdomen ar progressiv och le-
der med tiden till kontinuerliga skador pa lillhjarnan, en del av
hjarnan som styr den motoriska kontrollen och balansen.

Neuropatisk smarta och kldda — marknaden for
SAN711

Pruritus eller kldda &r det mest forekommande symtomet
inom hudsjukdomar, inklusive atopisk dermatit, urtikaria och
psoriasis. Pruritus definieras ofta som en obehaglig kansla
forknippad med lusten att klia och minskar livskvaliteten sig-
nifikant hos de drabbade individerna. Med en livstidspreva-
lens pa upp till 22 procent och en hdg grad av terapeutiska
misslyckanden pa grund av suboptimala behandlingsalterna-
tiv, innebar kronisk klada en betydande socioekonomisk
bdrda. Antihistaminer har traditionellt varit ett forsta linjens
behandlingsalternativ for de flesta pruritiska tillstdnd trots lag
effekt i det stora antalet pruritiska sjukdomar som kanneteck-
nas av histamin-oberoende pruritus. Vissa systemiska sjuk-
domar har lange varit kanda for att orsaka klada som
stracker sig i intensitet fran en mild irritation till ett svart och
invalidiserade tillstand. Generellt sett, kan pruritus klassifice-
ras i foljande kategorier baserat pa den underliggande or-
sakssjukdomen: renal pruritus, kolestatisk pruritus, hemato-
logisk pruritus, endokrinklada, klada relaterad till malignitet
och idiopatisk generaliserad pruritus. Den globala och kombi-
nerade marknaden for behandling av atopisk dermatit och
psoriasis uppgar till cirka 15 miljarder USD och forvantas
dubblas de kommande tio aren.*°

17 www.ghr.nlm.nih.gov/condition/essential-tremor#statistics.

18 Cadent Therapeutics: www.cadenttx.com/pipeline/.

19 Atopic Dermatitis Treatment Market: Global Industry Analysis 2012-2016
and Opportunity Assessment 2017-2027 och Psoriasis Treatment Market:
Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2016 —
2024.
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Neuropatisk smarta orsakas av skada eller sjukdom som pa-
verkar det centrala eller perifera nervsystemet, exempelvis
diabetes, varicella zoster (baltros), cancer och HIV, av meka-
niska skador och trauma eller av lakemedelsanvéandning, ex-
empelvis stralbehandling. Neuropatisk smérta ar ofta kronisk,
obotlig och véalkant svarbehandlad. Enligt branschens upp-
skattningar lider cirka 40 miljoner manniskor pa de sju
stdrsta marknaderna av neuropatisk smarta. Bland vanliga
indikationer finns kronisk sméarta i landryggen, smartsam dia-
betesneuropati, postherpetisk neuralgi (orsakad av baltros),
neuropatisk cancersmarta och HIV-relaterad neuropatisk
smarta. Valkanda varktabletter som Aspirin®, Panodil® och
ibuprofen har ingen eller liten effekt pa neuropatisk smarta.
Bortsett frAn narkotiska smaértstillande medel (dar toleransut-
veckling ar ytterligare en komplikation), behandlas patienter
vanligtvis med lakemedel som utvecklats for andra indikat-
ioner, till exempel antiepileptika och antidepressiva medel.
Dessutom har de lakemedel som anvénds i dag ofta stora
och dosbegréansande biverkningar som sémnighet, yrsel och
dasighet. Marknaden for neuropatisk smarta beraknas vara
vard omkring 6 miljarder USD dér ett antiepileptiskt lakeme-
del fér narvarande ar marknadsledande. Det uppskattas att
upp till 50 procent av de behandlade patienterna inte svarar
pa existerande lakemedel och att de som gor det endast far
partiell smartlindring, vilket innebar ett betydande medicinskt
behov av effektivare behandlingar.?°

Schizofreni — marknaden for Boehringer Ingelheim-
programmet

Schizofreni &r en psykisk sjukdom som kannetecknas av var-
aktiga defekter i verklighetsuppfattningen och perceptionen,
sa svar att det klassificeras som psykos. Enligt World Health
Organisation ar psykisk ohélsa tillsammans med missbruks-
problem den ledande anledningen till handikapp véarlden
over. | EU lider atminstone 164 miljoner personer (38 procent)
av psykisk ohalsa.?! Personer som lider av schizofreni har
ofta flera problem vad géller kognition vilket gravt paverkar
deras mojlighet att leva och fungera normalt. En konsekvens
av detta ar att manga med schizofreni lever isolerade, ar ar-
betslésa och/eller hemldsa.?? Den globala marknaden for I4-
kemedel som behandlar schizofreni uppgick 2012 till 4,8 mil-
jarder USD.%®

Inflammatoriska sjukdomar — marknaden for
SAN903-programmet

Inflammatorisk tarmsjukdom (IBD) &ar en grupp inflammato-
riska tillstand i tjocktarmen och tunntarmen. Det uppskattas
att mer an 3,5 miljoner patienter diagnostiseras med IBD (ko-
lit och Crohns-patienter) i Europa och USA.2* Bade fore-
komst och incidens av IBD okar i varlden, framfor allt i lander
som har en vasterlandsk livsstil eller haller pa att anpassa
sig till denna. Tyvarr kraver IBD aterkommande behandlingar
med starka systemiska antiinflammatoriska mediciner (stero-
ider, lakemedel mot cancerformer, cytokin-neutraliserande

20 pain Ther (2017) 6:51-s3.

2! Eur Neuropsychopharmacol (2011) 21:655-679.

22 Sheffield JM, et al. Common and specific cognitive deficits in schizophrenia:
relationships to function. Cogn Affect Behav Neurosci. 2014;14:161-74.,
Kooyman |, et al. Outcomes of public concern in schizophrenia. Br J Psychia-
try. 2007;191 (Suppl.50):529—-s36.

antikroppar) med manga biverkningar. Utdver detta forvarras
IBD-patienternas tillstand ofta gradvis pa grund av kroniska
fibrésa férandringar, som kan leda till livshotande forstopp-
ningar som endast kan atgardas genom akut tarmférkortning.
Det finns prekliniskt bevis pa att IK-inhibering bade minskar
pagaende tarminflammation och kan ha en oberoende effekt
pa sjukdomens kroniska komplikationer utan att ha ndgon av
de biverkningar som observerats med traditionella IBD-lake-
medel.

Epilepsi och smartsam urinblasesyndrom — mark-
naden for Kv7-programmet

Epilepsi uppstar som ett resultat av ett fel i kontrollen av
hjarncellerna. Det kan bero pa en medfodd eller arftlig (gene-
tisk) kodning av hjarncellsaktivitet eller pa grund av skador
pa hjarnan, dar nervcellerna har forlorat sin normala kontroll.
De flesta epileptiska episoder innebar helt eller delvis att for-
lora kontrollen dver sig sjalva, eftersom hjarnan i samband
med anfallet férlorar kontrollen dver kroppens funktioner.
Hjarnans integrerade funktioner bryts ner i nagra sekunder
eller minuter, och ateruppbyggs med stérre eller lagre hastig-
het efterat. Om frekventa och langvariga anfall intraffar, kom-
mer de forr eller senare att skada hjarnan. Darfor ar det vik-
tigt att forhindra anfall.

Interstitiell cystit (IC), dven kallad sméartsam urinblase-
syndrom (PBS), ar ett férsvagande kroniskt smartsyndrom
och ett kronisk inflammatorisk tillstand av okand etiologi.
Symptomen omfattar behovet av att urinera direkt (trots att
urinbldsan nastan ar tom), behova urinera ofta, urinblas-
sméarta och ibland béckensmaérta. Hittills &r dess forekomst
uppskattat att ligga i intervallet 45 per 100 000 kvinnor och 8
per 100 000 m&n.25 Nuvarande behandlingsrekommendat-
ioner foljer fem steg och borjar med de enkla kliniska princi-
perna for utbildning och livsstilsmodifikationer och framsteg
genom nivaer av fysiska, farmakologiska och slutligen kirur-
giska terapier for dem som misslyckas med de mindre inva-
siva terapierna. Trots dessa valdefinierade behandlingssteg
ar IC/PBS fortfarande otillréckligt behandlad (vilket innebar
att patienter fortfarande upplever smérta och bradska att uri-
nera).

Parkinsons sjukdom — marknaden for Nikotin-a6

Parkinsons sjukdom &r en kronisk och progressiv neurolo-
gisk sjukdom som k&nnetecknas av valkdnda motoriska sym-
tom inklusive skakningar, stelhet i armar och ben, lang-
samma rérelser och problem med kroppshallning och balans.
Forutom motoriska symptom, upplever manga Parkinson-pa-
tienter icke-motoriska symptom, som sémnstérningar, senso-
riska symtom, depression och gastrointestinala symtom.
Parkinsons &r den néast vanligaste neurologiska sjukdomen
och mellan sju och tio miljoner ménniskor i varlden beréknas
vara drabbade.?®

23 Schizophrenia Forecast 7 major market, Datamonitor, 2014.

24 www.nchi.nlm.nih.gov/pubmed/26323879.

25 J. Quentin Clemens et al. Prevalence and incidence of interstitial cystitis in a
managed care population, 2005.

26 www.parkinsonsnewstoday.com/parkinsons-disease-statistics/.
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TRENDER OCH TENDENSER

Bolaget beddmer att de viktigaste trenderna som driver
marknaderna for Bolagets produktkandidater inkluderar fol-
jande:

Tesomet

Sanionas huvudprogram, Tesomet, utvecklas fér behandling
av tva sallsynta sjukdomar, PWS och hypotalamisk fetma.

e Liksom fér PWS och hypotalamisk fetma, saknas effek-
tiva behandlingsmetoder fér manga sallsynta sjukdo-
mar. Den vetenskapliga utvecklingen i kombination med
Okade policyinitiativ i form av incitament for lakemedels-
utvecklare har dock tkat antal sérlakemedelsbehand-
lingar. EvaluatePharma uppskattar att marknaden for
sarlakemedel kommer att vaxa med 11,1 procent arli-
gen mellan 2017 och 2022, en 6kning som ar mer &n
dubbelt s& stor som 6kningen fér marknaden for recept-
belagda lakemedel generellt. Enligt EvaluatePharma in-
nebér detta att sarlakemedelsmarknaden kommer att
na 209 miljarder USD ar 2022 och st& for mer &n 21
procent av de globala forskrivningarna av lakemedel.
Det finns vasentliga prisséttningsincitament for sérlake-
medel. Enligt EvaluatePharma beréknades den genom-
snittliga kostnaden per patient och ar i USA under 2016
upp ga till 140 443 USD for sarlakemedel jamfort med
27 756 USD for andra lakemedel.?”

¢ Det finns generellt ett inverterat forhallande mellan pris-
séattning av sarlakemedel och antalet patienter. Detta
galler sarskilt séarlakemedel som utvecklas fér behand-
ling av indikationer som har farre an 10 000 patienter i
USA. Som exempel har LifeSci Capital konstaterat, ba-
serat pa en analys av prissattningen av 65 sarlakeme-
del for 47 indikationer, att de flesta léakemedel for be-
handling av indikationer som har 10 000 eller fler pati-
enter i USA prissétts mellan 25 000 USD och 150 000
USD per ar, medan majoriteten av lakemedel for be-
handling av indikationer med farre &n 10 000 patienter
prissatts vid 200 000 USD eller mer per ar.28

Tesofensine

Sanionas langst framskridna program befinner sig i registre-
ringsfas for behandling av fetma i Mexiko.

e Fetma har blivit ett av de stora globala ekonomiska pro-
blemen. Fetma innebar stora kostnader for halsovarden
med omkring 2-7 procent av sjukvardskostnader globalt
som hanfors till atgarder for att forebygga och behandla
fetma. Upp till 20 procent av alla sjukvardskostnader for
fetma avser relaterade sjukdomar sa som typ 2-diabe-

27 EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2018, http://info.evaluate-
group.com/rs/607-YGS-364/images/EPOD17.pdf.

28 LifeSci Capital, Orphan Drug Pricing, http://www.lifescicapital.com/analy-
sis/orphan-drug-pricing/.

tes och hjartsjukdomar. Detta belastar offentliga finan-
ser och paverkar ekonomisk utveckling och arbetsgi-
vare p.g.a. minskad produktivitet.

e Det globala ekonomiska avtrycket av fetma vaxer. Pre-
valensen okar alltjamt i utvecklade ekonomier och, till
foljd av att utvecklingslander har blivit rikare, upplever
dessa lander ocksa 6kad prevalens. Mer an 2,1 miljar-
der manniskor véarlden éver ar dverviktiga eller har
fetma. Fetma som ska kunna férebyggas ligger nu
bakom mer an 5 procent av all dédlighet varden over.
Om prevalensoékningen fortsatter i samma takt berak-
nas nastan halften av varldens vuxna befolkning vara
overviktig 2030. Om oforhindrad kan en s&ddan 6kning
sannolikt fa en annu storre paverkan pa ekonomin an
idag.

e Marknaden for receptbelagda lakemedel fér behandling
av fetma vaxer, men ar fortfarande relativt liten sett till
behovet. Manga befintliga lakemedel &r inte sarskilt ef-
fektiva och/eller har betydande bieffekter. Nya generat-
ioner av lakemedel har en béttre biverkningsprofil men
kommer med en 6kad kostnad vilket kommer att for-
svara for patienter utan kostnadsersattning. Fetma ar
dock inte ansedd som en sjukdom i ménga lander var-
for det inte &r mojligt for dessa patienter att erhalla kost-
nadserséttning. Givet att patienter maste betala for be-
handling sjalva i manga lander finns det ett betydande
behov for tolerabla, effektiva och prisvarda lakemedel.?°

Ovriga program

Utdver ovan namnda program utvecklar Saniona en bred pi-
peline av produktkandidater positionerade for partnerskap.
Saniona kommer att vara beroende av de stora lakemedels-
bolagens intresse att férvarva, utveckla och kommersialisera
projekt frAn Sanionas pipeline av prekliniska och kliniska l&-
kemedelskandidater. Lakemedelsbranschen &r i stort behov
av nya och innovativa produkter. For innovativa bolag som
Saniona skapar detta en attraktiv mdjlighet att utlicensiera
banbrytande program. Viktigt ar att det finns relativt fa biotek-
nikforetag p& omradet jonkanaler som kan erbjuda vardefulla
forsknings- och utvecklingsprojekt till stora lakemedelsbolag.
Kombinationen av dessa faktorer bér ge Saniona avsevarda
affarsmojligheter.

Utbver vad som anges i Prospektet har Saniona for néar-
varande ingen information om tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller han-
delser som skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa Bola-
gets affarsutsikter. Utdver vad som anges i Prospektet har
Saniona for narvarande heller ingen information om nagra of-
fentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verk-
samhet.

29 The obesity crises, McKinsey Global Institute, https://www.mckin-
sey.com/mgi/overview/in-the-news/the-obesity-crisis.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital och skulder, KSEK 31 december 2019

Summa kortfristiga skulder 35416
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 35416

Summa langfristiga skulder 2 147
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -

Utan garanti/borgen eller sakerhet 2147
Summa eget kapital 58 437
Aktiekapital 1421
Ovrigt tillskjutet kapital 239 592
Balanserat resultat -192 268
Omréakningsreserv 9693

UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital

ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov under de kom-
mande tolv manaderna. Rorelsekapital avser i denna bemar-
kelse Bolagets tillgang till likvida medel for att fullgora sina
betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning.

LANEFACILITET

| januari 2020 ingick Saniona ett investeringsavtal med For-
mue Nord som bland annat omfattar en lanefacilitet om upp
till 25 MSEK. Bolagets rétt att utnyttja lanefaciliteten &r villko-
rad av att den Riktade Unitemissionen och Foretradesemiss-
ionen godkéanns vid bolagsstamma, vilket skedde vid den ex-
tra bolagsstamman den 7 februari 2020. Lan upptagna under
lanefaciliteten I6per med marknadsmassig ranta och ska
aterbetalas senast tolv manader efter dagen for den extra
bolagsstdmman, den 7 februari 2020.

INVESTERINGAR

Bolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan
den 31 december 2019 och har ej heller gjort ndgra fasta
ataganden avseende vasentliga investeringar sedan dess.

DEN SENASTE UTVECKLINGEN OCH AKTUELLA
TRENDER

Under 2019 minskade Sanionas omsattning i forhallande till
foregdende ar. Under 2019 utgjordes intakterna av forsk-
ningsfinansiering enligt avtalet med Boehringer Ingleheim
medan intakterna 2018 bestod i forskningsfinansiering fran
dels Boehringer Ingleheim men aven BenevolentAl. For

NETTOSKULDSATTNING

Nettoskuldsattning, KSEK 31 december 2019

A Kassa 40 428
B Andra likvida medel -
C Létt realiserbara vardepapper -
D Summalikvida medel A+B+C 40 428
E Kortfristiga fordringar 13 636
Kortfristiga skulder
F Kortfristiga bankskulder -
G Kortfristig del av langfristiga skulder -
H Konvertibelt 1&n -
I Andra kortfristiga skulder 35416
Summa kortfristiga skulder
NI 9 35 416
K Kortfristig nettoskuldséattning J-E-D -18 648
Langfristiga skulder
L Langfristiga banklan -
M Emitterade féretagsobligationer -
N  Andra langfristiga skulder 2 147
O Summa langfristiga skulder L+M+N 2 147
P Nettoskuldséattning K+O -16 501

samma period minskade rorelseresultatet drivet av bland an-
nat 6kade externa kostnader och personalkostnader.

Utover vad som anges ovan samt i avsnittet "Riskfak-
torer”, finns det, savitt Saniona kanner till, forutom generell
osékerhet relaterat till forsknings- och utvecklingsverksamhet
samt forseningar vid kliniska studier, inga kédnda tendenser,
osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

Med undantag foér vad som anges i avsnittet "Marknads-
oversikt” och sektionen "Trender och tendenser” kdnner Sa-
niona inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt el-
ler indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER DEN
31 DECEMBER 2019

| januari 2020 beslutade Bolagets styrelse att genomféra en
riktad emission av aktier till Formue Nord som tillférde Bola-
get 25 MSEK fore emissionskostnader samt att inga ett avtal
om en lanefacilitet om upp till 25 MSEK. | samband med
detta beslutade Bolagets styrelse, villkorat av godk&nnande
vid extra bolagsstdmma, att genomféra den Riktade Unit-
missionen och Foretradesemissionen. Besluten godk&ndes
vid extra bolagsstdmma den 7 februari 2020.
Den Riktade Unitemissionen och Féretradesemissionen kan
vid full teckning och efterféljande fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna tillféra Bolaget 111-133 MSEK fore emiss-
ionskostnader.

Utover ovanstaende har inga handelser &gt rum efter
den 31 december 2019 som vasentligt férandrat Bolagets fi-
nansiella stallning.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst 3 och hogst 8 ledamoéter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av 6
ledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman den 29 maj 2019 for tiden intill slutet av
arsstamman 2020.

Oberoende i forhallande till

Befattning Storre Bolaget Innehav*

aktiedgare
J. Donald deBethizy Ordférande 2018 Ja Ja 217 625 optioner
Jargen Drejer Styrelseledamot och CSO 2014 Ja Nej 2 344 711 aktier
Anna Ljung Styrelseledamot 2018 Ja Ja 8 000 optioner
Claus Breestrup Styrelseledamot 2014 Ja Ja 735 700 aktier
Carl Johan Sundberg  Styrelseledamot 2015 Ja Ja 8 000 optioner
Edward C. Saltzman Styrelseledamot 2019 Ja Ja 4 000 optioner

* Optioner avser tilldelade optioner i olika incitamentsprogram med personaloptioner och teckningsoptioner som Bolaget har imple-
menterat mellan 2015 och 2020. For mer information om dessa incitamentsprogram, se avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden
— Aktiebaserade Incitamentsprogram”.

J. Donald deBethizy. F6dd 1950. Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning och bakgrund: Ph.D. och M.Sc. i toxikologi fran Utah State University och en
B.Sc. i biologi fran University of Maryland. J. Donald deBethizy ar ocksa medgrundare av
och tidigare VD fér Targacept, Inc., ett amerikanskt bioteknikbolag noterat pa Nasdag,
1997-2012, och VD for Santaris Pharma A/S fran januari till oktober 2014, nar bolaget
saldes till Roche Holdings.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Albumedix Ltd och Saniona A/S, Albu-
medix A/S och. Styrelseledamot i argenx N.V., Newron Pharmaceuticals SpA, Noxxon NV
och Proterris, Inc. Medlem i ledningsgruppen (direktion) fér Albumin Holding ApS och
White City Consulting ApS.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Arbetande styrelseordférande fér Con-
tera Pharma A/S. Styrelseordférande for Novozymes Biopharma DK A/S och Rigontec
GmbH. Styrelseledamot i Asceneuron SA, Biosource Inc., Enbiotix Inc., LigoCyte Phar-
maceuticals Inc., Serenova A/S (tidigare Serendex Pharmaceuticals A/S) och Targacept,
Inc. VD och koncernchef fér Roche Innovation Center Copenhagen A/S (tidigare Santaris
Pharma A/S).

Oberoende: Oberoende i forhallande till sival Bolaget och dess ledning som till storre
aktieagare.

Innehav i Saniona: 217 625 optioner i optionsprogrammet 2018/2024.

Jorgen Drejer. Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2014. Styrelseledamot i Saniona
A/S sedan 2012. CSO sedan 2020. Tidigare VD i Saniona AB och Saniona A/S. Med-
grundare av Saniona A/S och Saniona AB.

Utbildning och bakgrund: Ph.D. i neurobiologi frdn Képenhamns universitet. En av
medgrundarna till NeuroSearch A/S och verkade under Iang tid som bolagets vice VD och
forskningschef. Medlem i den danska akademin for tekniska vetenskaper och tidigare
medlem av styrelsen vid det danska nationella forskningsradet fér oberoende forskning.
Forfattare till fler &n 75 vetenskapliga artiklar.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Saniona A/S. Styrelseledamot i 2CureX
AB och 2CureX A/S.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Delta Reader
A/S. Styrelseledamot i Atonomics A/S, Azign Bioscience A/S, Ellegaard Géttingen Mini-
pigs A/S, Force Technology och Monta Biosciences A/S. VD i Saniona AB och Saniona
AJS.

Oberoende: Ej oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, men oberoende i
forhallande till storre aktieagare.

Innehav i Saniona: 2 344 711 aktier.
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Anna Ljung. F6dd 1980. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och bakgrund: M.Sc. i Economics och Business Administration fran Handels-
hdgskolan i Stockholm. Nuvarande VD fér Moberg Pharma AB och tidigare erfarenhet
fran befattningar som CFO pa Athera Biotechnologies AB, Moberg Pharma AB och Lipo-
petide AB samt som oberoende konsult inom teknologilicensiering.

Ovriga pagé&ende uppdrag: Styrelseordférande i Moberg Derma Incentives AB. Styrelse-
ledamot i Moberg Pharma 2019 AB och Saniona A/S. VD fér Moberg Pharma AB.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i MPJ OTC AB. Sty-
relsesuppleant i Moberg Derma Incentives AB.

Oberoende: Oberoende i forhallande till sval Bolaget och dess ledning som till storre ak-
tiedgare.

Innehav i Saniona: 4 000 optioner i optionsprogrammet 2018/2022 samt 4 000 optioner i
optionsprogrammet 2019/2023.

Claus Braestrup. Fodd 1945. Styrelseledamot sedan 2014 (styrelseordférande i Sa-
niona AB 2014-2018 och i Saniona A/S sedan 2012). Medgrundare av Saniona A/S
och Saniona AB.

Utbildning och bakgrund: Universitetsexamen i biokemi och medicinsk doktorsexamen
fran Képenhamns universitet. Tidigare vice VD for forskning och utveckling och VD for H.
Lundbeck A/S, noterat pa Nasdaq Képenhamn. Tidigare professor i neurovetenskap vid
K&penhamns universitet. Forfattare och medforfattare till fler &n 125 vetenskapliga artik-
lar.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Saniona A/S. VD for Kastan ApS.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordforande i Probiodrug AG
och Saniona A/S. Styrelseledamot i Ataxion Inc., Bavarian Nordic A/S, Evolva Holding
SA, Gyros Protein Technologies AB, Evotec AG och Roche Innovation Center Copenha-
gen A/S (tidigare Santaris Pharma A/S).

Oberoende: Oberoende i forhallande till sdval Bolaget och dess ledning som till storre ak-
tiedgare.

Innehav i Saniona: 735 700 aktier.

Carl Johan Sundberg. Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2015 (styrelseledamot i
Saniona A/S sedan 2016).

Utbildning och bakgrund: Lakar- och doktorsexamen fran Karolinska Institutet. Profes-
sor i molekylar och tillampad arbetsfysiologi vid Karolinska Institutet. Medgrundare till och
tidigare Investment Manager for Karolinska Investment Fund, en 60 MEUR biomedicinsk
VC-fond. Forskningschef vid avdelningen for Bioentreprendrskap vid Karolinska Institutet,
vald ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien samt tidigare ordférande i Yrkes-
foéreningar For Fysisk Aktivitet och Stiftelsen Forska!Sverige samt ledamot i Internationella
Olympiska Kommitténs Medicinska Kommission. Mangarig erfarenhet fran styrelsearbete
inom akademin och naringslivet. Professor vid avdelningen foér Fysiologi & farmakologi vid
Karolinska Institutet, Stockholm. Prefekt vid Institutionen for larande, informatik, manage-
ment och etik vid Karolinska Institutet.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Arne Ljungqvist Anti - doping Foundation
AB, Cobra Biologics Holding AB, Medkay Konsulting AB och Saniona A/S. Styrel-
sesuppleant i Symbiont Law AB.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Hypercure Medical
AB och Karolinska Development AB. Bolagsman i Medkay Konsulting HB.

Oberoende: Oberoende i forhallande till sval Bolaget och dess ledning som till stérre ak-
tiedgare.

Innehav i Saniona: 4 000 optioner i optionsprogrammet 2018/2022 samt 4 000 optioner i
optionsprogrammet 2019/2023.
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Edward C. Saltzman. Fodd 1955. Styrelsledamot sedan 2019.

Utbildning och bakgrund: Examen frdn New York University. Arbetande styrelseordfo-
rande for Cello Health BioConsulting ("CHBC”), tidigare Defined Health, efter att ha lett
férsaljningen av Defined Health till Cello Health under 2017. CHBC ar en ledande strate-
gisk affarutvecklingskonsultfirma som bitréder ledande befattningshavare rérande
pharma, biotech och investeringar. Edward C. Saltzman besitter omfattande kunskap om
lakemedels- och biotechbranscherna som vunnits genom Defined Health’s mer &n 25
ariga bitrade till pharma, biotech, specialty pharma och investerare. Baserat pa sin breda
och djupa erfarenhet bistar han CHBC'’s seniora projektledare som arbetar med kunder
inom flera terapiomraden.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande och medlem i ledningsgruppen i Cello
Health BioConsulting Inc. (tidigare Defined Health Inc.).

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Vidac Pharmaceuti-
cals Ltd.

Oberoende: Oberoende i férhallande till sdval Bolaget och dess ledning som till storre ak-
tiedgare.

Innehav i Saniona: 4 000 optioner i optionsprogrammet 2019/2023.

KONCERNLEDNING

Befattning Ingér i koncernled- Anstalld sedan
ningen sedan
Rami Levin VD 2020 2020 710 313 personaloptioner
Jargen Drejer CSO 2014* 2012 2 344 711 aktier
Thomas Feldthus Vice VD och CFO 2014 2012 1 870 000 aktier

* Jgrgen Drejer &r CSO sedan 2020 och har tidigare varit VD sedan 2014.

Rami Levin. F6dd 1969. VD sedan 2020.

Utbildning och bakgrund: Kandidatexamen i biologi och en MBA. Har tidigare haft kom-
mersiella ledarroller av 6kande strategisk betydelse vid Merck Serono i ett antal lander,
inklusive USA, Sverige, Schweiz och Israel.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i organisationen Life Science Cares.
Avslutade uppdrag under de senaste fem &ren: Koncernchef i Sobi Inc., vice VD for

marknadsforing i EMD Serono, Inc., verkstéllande direktdr i Merck Group Skandinavien,
global marknadschef i Merck Group.

Innehav i Saniona: 710 313 personaloptioner i personaloptionsprogrammet 2020/2025.

Jorgen Drejer. Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2014. Styrelseledamot sedan
2012. CSO sedan 2020. Tidigare VD i Saniona AB och Saniona A/S. Medgrundare av
Saniona A/S och Saniona AB.

For mer information, se avsnittet "Styrelse”.
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Thomas Feldthus. F6dd 1960. Anstalld CFO sedan 2012 och vice VD sedan 2015.
Medgrundare av Saniona A/S och Saniona AB och tidigare styrelseledamot.

Utbildning och bakgrund: Civilingenjérsexamen frdn Danmarks tekniska universitet och
MBA fran London Business School. Medgrundare av och tidigare CFO pa biotechbolaget
Symphogen A/S. Tidigare CFO péa lakemedelsbolaget WntResearch AB (publ). Har an-
skaffat mer an 200 MEUR i riskkapital och férhandlat fram flera omfattande samarbetsav-
tal med lakemedelsféretag innefattande upfront- och milstolpsbetalningar i intervall om
50-300 MUSD. Tidigare Investment Manager pa Novo A/S och Corporate Development
Manager pa Novo Nordisk A/S.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Scandion Oncology A/S. VD for Fertilizer
Invest ApS. Medlem i ledningsgruppen (direktion) i Saniona A/S.

Avslutade uppdrag under de senaste fem &aren: Styrelseledamot i Saniona A/S.

Innehav i Saniona: 1 870 000 aktier.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE
OCH KONCERNLEDNING

Jargen Drejer var under perioden fran mars 2001 till och
med 25 augusti 2018 styrelseledamot i Azign Bioscience
A/S. Den 25 augusti 2018 forsattes Azign Bioscience A/S i
tvangslikvidation da bolaget inte hade lamnat in sin arsredo-
visning for 2017. Den 6 november 2018 forsattes Azign Bi-
oscience A/S i konkurs.

Utdver vad som anges ovan har ingen av Bolagets sty-
relseledamoter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) varit
stéllféretradare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller
genomgatt foretagsrekonstruktion, (i) av reglerings- eller till-
synsmyndighet (inklusive erkdnda yrkessammanslutningar)
bundits vid eller varit féremal for pafoljd pa grund av brott (iv)
forbjudits av domstol att vara medlem av en emittents forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva le-
dande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelsele-
daméter eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har nagra privata intres-
sen som kan sta i strid med Sanionas intressen. Som fram-
gar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Saniona genom

aktie- och optionsinnehav. Ingen av styrelseledamoterna el-
ler de ledande befattningshavarna har avtal som beréattigar
till forman efter det att uppdraget avslutats, med undantag for
normal uppséagningslén for de ledande befattningshavarna.
Saniona har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare nas via Bolagets adress: Balltorpvej 154, DK2750 Balle-
rup, Danmark.

REVISOR

Deloitte AB &r Sanionas revisor sedan bildandet 2014. Elna
Lembrér Astrém var huvudansvarig revisor fram till och med
slutet av arsstamman 2018 och ersattes déarefter av Jeanette
Roosberg. Saval Elna Lembrér Astrom som Jeanette
Roosberg ar auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR
vilket ar branschorganisationen for revisorer och radgivare.
Revisorn nas via Deloitte AB, Rehnsgatan 11, 113 79 Stock-
holm.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska ut-
gora lagst 1 000 000 SEK och hdgst 4 000 000 SEK samt att
antalet aktier ska utgdra lagst 20 000 000 aktier och hégst 80
000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets ak-
tiekapital uppgar per utgivandet av Prospektet till

1 470 625,95 SEK fordelat pa 29 412 519 aktier. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

DEN RIKTADE UNITEMISSIONEN
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i Saniona beslutade den 10 januari 2020, villkorat
av godkannande vid extra bolagsstamma, dels att genomféra
en riktad emission av 465 518 units, bestdende av totalt
1396 554 teckningsoptioner av serierna TO 1, TO 2 och TO
3, till Formue Nord (den Riktade Unitemissionen), dels att
genomfora en foretradesemission av 1 014 224 units besta-
ende av totalt 3 042 672 teckningsoptioner i samma serier
(Foretradesemissionen). Styrelsens beslut godkandes vid
extra bolagsstamma den 7 februari 2020.

Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teck-
ningsoptioner som emitteras i Foretrddesemissionen och den
Riktade Unitmissionen utnyttjas for teckning av nya aktier i
Bolaget kommer aktiekapitalet att 6ka med 221 961,30 SEK
till 1 692 587,25 och antalet aktier med 4 439 226 till 33 851
745, vilket medfér en utspadning om cirka 13,1 procent i for-
hallande till antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.
Den Riktade Unitemissionen medfér en utspadning om cirka
4,5 procent for befintliga aktiedgare.Utspadningen &r berak-
nad genom att dividera det totala antalet aktier som tillkom-
mer vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna med det to-
tala antalet aktier i Bolaget efter utnyttjandet.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA | DEN
RIKTADE UNITEMISSIONEN OCH FORETRADES-
EMISSIONEN

For en sammanfattande beskrivning av villkoren for teck-
ningsoptionerna i Foretradesemissionen och den Riktade
Unitemissionen, se avsnitt "Villkor for teckningsoptionerna i
sammandrag. Fullstandiga villkor finns tillgangliga pa Bola-
gets hemsida, www.saniona.com/se.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna i Saniona har emitterats i enlighet med bestdmmel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551) och &r denominerade i
SEK. Saniona &r anslutet till Euroclear Sweden AB:s
("Euroclear”) kontobaserade vardepapperssystem, varfér
inga fysiska aktiebrev utfardas. ISIN-koden for Bolagets ak-
tier &r SE0005794617.

Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda och fritt
overlatbara. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer
den som ar registrerad i den av Euroclear foérda aktieboken.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas Gverlatbar-
het. Bolagets aktie ar noterat pa Nasdaq Stockholm under
kortnamnet SANION.

Rostratt och bolagsstamma

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Sanionas bolags-
stamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolags-
stdmma rosta for fulla antalet av denne agda och foretradda
aktier.

Foretradesratt till teckning av nya aktier m.m.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya ak-
tier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktie-
bolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvi-
kelse fran aktiedagarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och dverskott vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter for-
slag fran styrelsen. Raétt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstdmman faststalld avstdmningsdag ar registrerad i
den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets samtliga aktier
berattigar till utdelning. Om aktie&gare inte kan nds genom
Euroclear kvarstar fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och begréansas endast genom regler for preskript-
ion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Var-
ken aktiebolagslagen eller Sanionas bolagsordning innehal-
ler nagra restriktioner avseende rétt till utdelning till aktiea-
gare utanfor Sverige. Utdver eventuella begréansningar som
foljer av bank eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner,
sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till
aktieagare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen i sa-
val Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intak-
terna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under
avsnittet "Beskattning” nedan. For aktiedgare som inte &r
skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhdlls fran Bolagets
vardepapper.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares specifika si-
tuation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatt-
skyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsfore-
tag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av vardepapper bor darfor radfraga en skatteradgivare for att
fa information om de sarskilda konsekvenser som kan upp-
std i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.

INFORMATION OM OFFENTLIGA UPPKOPSER-
BJUDANDEN

Bolagets aktier har inte varit foremal for nagra offentliga upp-
kopserbjudanden under det innevarande eller féoregaende ra-
kenskapsaret. Bolagets aktier &r inte féremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inldsenréatt eller 16snings-
skyldighet.

Lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA”) ar tillamplig pa offentliga uppkdps-
erbjudanden avseende Bolagets aktier. Enligt LUA maste
den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande ata sig att
folja Takeover-reglerna for Nasdag Stockholm. Genom éata-
gandet atar sig den som lamnar ett offentligt uppkopserbju-
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dande att folja saval Takeover-reglerna som Aktiemarknads-
namndens avgoéranden och uttalanden om tolkning och till-
lampning.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 29 maj 2019 beslutade att bemyndiga sty-
relsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas fore-
tradesratt, besluta om emission av aktier och/eller konver-
tibler. Emission ska kunna ske med eller utan féreskrift om
apport, kvittning eller annat villkor.

Bemyndigandet kan utnyttjas dels fér emission av aktier
eller konvertibler inom ramen fér Bolagets tidigare finansie-
ringsavtal med Nice & Green SA, dels i andra fall i syfte att
kunna anskaffa rorelsekapital, att kunna genomféra och fi-
nansiera foretagsforvarv samt att méjliggéra emission till in-
dustriella partners inom ramen fér samarbeten och allianser.

Bolagets styrelse har delvis utnyttjat bemyndigandet i ja-
nuari 2020 for att emittera 1 000 000 aktier till Formue Nord.
Av bemyndigandet kvarstar 10 961 240 aktier som kan emit-
teras, alternativt tillkomma vid konvertering, vid utnyttjande
av bemyndigandet i syfte att kunna anskaffa rérelsekapital,
att kunna genomfora och finansiera foretagsforvarv samt att
mojliggdra emission till industriella partners inom ramen for
samarbeten och allianser.

KONVERTIBLER

Saniona har tidigare emitterat konvertibler inom ramen for ett
finansieringsavtal med Nice & Green SA som ingicks i de-
cember 2017 och dérefter har férlangts. Avtalet innebar initi-
alt att Saniona under en tolvmanadersperiod kunde emittera
konvertibler upp till ett belopp om 72 MSEK i enskilda tran-
cher om 6 MSEK vardera. Avtalet forlangdes darefter for yt-
terligare 72 MSEK. Avtalet har upphort att gélla under 2019
och det finns per dagen for Prospektet inte nagra konver-
tibler utestdende i Saniona. Per den 31 december 2018
fanns konvertibler med ett totalt nominellt belopp om 6
MSEK utestaende.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Saniona har emitterat teckningsoptioner inom ramen for sju
incitamentsprogram till styrelseledamoter, anstéllda och kon-
sulter. Villkoren for incitamentsprogrammen beskrivs nedan.
Det maximala antalet aktier som kan totalt kan utges for alla
program, utan beaktande av eventuell framtida omrékning
enligt optionsvillkoren for respektive program, uppgar till

1 137 744 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka
3,72 procent baserat p& antagandet om att samtliga program
utnyttjas till fullo samt beraknat pa antalet aktier i Bolaget per
dagen for Prospektet. Per den 31 december 2019 uppgick

det maximala antalet aktier som kunde ges ut for alla d& be-
fintliga incitamentsprogram till 427 431 aktier.

Maximalt antal o
Program . Utspadning
aktier som kan utges

Personaloptionsprogram 2020/2025 710 313 2,33%
Personaloptionsprogram 2019/2024 34 500 0,11%
Optionsprogram 2019/2023 15770 0,05%
Personaloptionsprogram 2018/2023 35190 0,12%
Optionsprogram 2018/2022 10 723 0,04%
Optionsprogram 2018/2024 291 723 0,95%
Optionsprogram 2017/2022 39 525 0,13%
Total 1137744 3,72%

Personaloptionsprogram 2020/2025

Extra bolagsstémma den 7 februari 2020 beslutade att in-
ratta ett personaloptionsprogram for Bolagets VD. | personal-
optionsprogram 2020/2025 ar totalt 710 313 personalopt-
ioner utestdende. Varje personaloption berattigar innehava-
ren att férvarva en ny aktie i Bolaget till ett l[6senpris uppgéa-
ende till 29,42 SEK per aktie. Personaloptionerna kan utnytt-
jas under 30 dagar frdn dagen efter offentliggérande av Bola-
gets kvartalsrapporter, eller savitt avser helar, bokslutskom-
muniké, forsta gangen efter offentliggérande av kvartalsrap-
porten for fiarde kvartalet 2022 och sista gangen efter offent-
liggdrande av kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2025. Om
Bolaget inte avger kvartalsrapport eller bokslutskommuniké
efter utgdngen av nagot kalenderkvartal kommer personal-
optionerna istallet kunna utévas under sista manaden i efter-
féljande kalenderkvartal, forsta gangen i mars 2023 och sista
gangen i december 2025. Till sakerstallande av personalopt-
ionsprogram 2020/2025 har totalt 710 313 teckningsoptioner
utgivits. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
totalt 710 313 nya aktier att utges samt kommer aktiekapi-
talet att 6ka med 35 515,65 SEK. Teckningsoptionerna kom-
mer att vara foremal for sedvanliga omrékningsvillkor i sam-
band med emissioner m.m.

Personaloptionsprogram 2019/2024

Arsstamman den 29 maj 2019 beslutade om ett personalopt-
ionsprogram for vissa medarbetare och nyckelkonsulter i
Koncernen i Danmark som inréttades under september
2019. | personaloptionsprogram 2019/2024 &r totalt 34 500
personaloptioner utestdende. Varje personaloption beréttigar
innehavaren att férvarva en ny aktie i Bolaget till ett I6senpris
uppgaende till 17,86 SEK per aktie. Personaloptionerna kan
utnyttjas under 30 dagar fran dagen efter offentliggérande av
Bolagets kvartalsrapporter, eller savitt avser helar, boksluts-
kommuniké, forsta gangen efter offentliggdrande av kvartals-
rapporten for forsta kvartalet 2023 och sista gangen efter of-
fentliggbrande av kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2024.
Om Bolaget inte avger kvartalsrapport eller bokslutskommu-
niké efter utgangen av nagot kalenderkvartal kommer perso-
naloptionerna istallet kunna utdvas under sista manaden i ef-
terféljande kalenderkvartal, forsta gdngen i juni 2023 och
sista gangen i december 2024. Till sakerstallande av perso-
naloptionsprogram 2019/2024 har totalt 34 500 teckningsopt-
ioner utgivits. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer totalt 34 500 nya aktier att utges samt kommer akti-
ekapitalet att 6ka med 1 725 SEK. Teckningsoptionerna
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kommer att vara foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i
samband med emissioner m.m.

Optionsprogram 2019/2023

Arsstamman den 29 maj 2019 beslutade om ett optionspro-
gram for styrelseledaméterna Anna Ljung, Carl Johan Sund-
berg och Edward C. Saltzman som inréttades under septem-
ber 2019. | optionsprogram 2019/2023 &r 12 000 optioner
utestaende. Varje option beréttigar innehavaren att forvarva
en ny aktie i Bolaget till ett I6senpris uppgéende till 17,86
SEK per aktie. Optionerna kan utnyttjas under 30 dagar fran
dagen efter offentliggérande av Bolagets kvartalsrapporter,
eller savitt avser heldr, bokslutskommuniké, forsta gangen
efter offentliggérande av kvartalsrapporten for andra kvarta-
let 2022 och sista gangen efter offentliggérande av kvartals-
rapporten for andra kvartalet 2023. Om Bolaget inte avger
kvartalsrapport eller bokslutskommuniké efter utgangen av
nagot kalenderkvartal kommer optionerna istallet kunna ut-
6vas under sista manaden i efterféljande kalenderkvartal,
forsta gangen i september 2022 och sista gangen i septem-
ber 2023. Till sékerstéallande av optionsprogram 2019/2023
(inklusive sociala avgifter) har totalt 15 770 teckningsoptioner
utgivits. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
totalt 15 770 nya aktier att utges samt kommer aktiekapitalet
att 6ka med 788,50 SEK. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner
m.m.

Personaloptionsprogram 2018/2023

Arsstamman den 24 maj 2018 beslutade att inratta ett perso-
naloptionsprogram for vissa medarbetare och nyckelkonsul-
ter i Koncernen i Danmark. | personaloptionsprogram
2018/2023 &r totalt 34 500 personaloptioner utestdende. Ef-
ter omrékning till foljd av den foretrddesemission som ge-
nomférdes i juni 2019 berattigar varje personaloption inneha-
varen att forvarva 1,02 nya aktier i Bolaget till ett |6senpris
uppgaende till 29,77 SEK per aktie. Personaloptionerna kan
utnyttjas under 30 dagar fran dagen efter offentliggérande av
Bolagets kvartalsrapporter, eller savitt avser helar, boksluts-
kommuniké, forsta gangen efter offentliggérande av kvartals-
rapporten for forsta kvartalet 2022 och sista gangen efter of-
fentliggbrande av kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2023.
Om Bolaget inte avger kvartalsrapport eller bokslutskommu-
niké efter utgdngen av nagot kalenderkvartal kan personal-
optionerna istallet utdvas under sista manaden i efterfoljande
kalenderkvartal, forsta gangen i juni 2022 och sista gangen i
december 2023. Till skerstéllande av personaloptionspro-
gram 2018/2023 har totalt 34 500 teckningsoptioner utgivits.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer totalt 35
190 nya aktier att utges samt kommer aktiekapitalet att 6ka
med 1 759,50 SEK. Teckningsoptionerna ar féremal for sed-
vanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Optionsprogram 2018/2022

Arsstamman den 24 maj 2018 beslutade att inratta ett opt-
ionsprogram for styrelseledamdéterna Anna Ljung och Carl
Johan Sundberg. | optionsprogram 2018/2022 &r totalt 8 000
optioner utestaende. Efter omrékning till foljd av den foretra-
desemission som genomfdrdes i juni 2019 berattigar varje
option innehavaren att forvarva 1,02 nya aktier i Bolaget till
ett ldsenpris uppgaende till 29,77 SEK per aktie. Optionerna
kan utnyttjas under 30 dagar fran dagen efter offentliggo-
rande av Bolagets kvartalsrapporter, eller savitt avser helar,
bokslutskommuniké, forsta gangen efter offentliggdrande av
kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2021 och sista gangen
efter offentliggérande av kvartalsrapporten for férsta kvartalet
2022. Om Bolaget inte avger kvartalsrapport eller boksluts-

kommuniké efter utgdngen av nagot kalenderkvartal kan opt-
ionerna istéllet utbvas under sista manaden i efterfljande
kalenderkvartal, férsta gngen i juni 2021 och sista gangen i
juni 2022. Till sakerstéllande av optionsprogram 2018/2022
(inklusive sociala avgifter) har totalt 10 513 teckningsoptioner
utgivits. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
totalt 10 723 nya aktier att utges samt kommer aktiekapitalet
att oka med 536,15 SEK. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner
m.m.

Optionsprogram 2018/2024

Extra bolagsstdmman den 19 januari 2018 beslutade att in-
ratta ett optionsprogram for styrelseordféranden J. Donald
deBethizy. | optionsprogram 2018/2024 &r totalt 217 625 opt-
ioner utestdende. Efter omrakning till féljd av den foretrades-
emission som genomfordes i juni 2019 berattigar varje option
innehavaren att forvarva 1,02 nya aktier i Bolaget till ett 16-
senpris uppgaende till 33,26 SEK per aktie. Optionerna kan
utnyttjas under 30 dagar fran dagen efter offentliggérande av
Bolagets kvartalsrapporter, eller savitt avser heldr, boksluts-
kommuniké, forsta gangen efter offentliggérande av kvartals-
rapporten for forsta kvartalet 2021 och sista gangen efter of-
fentliggérande av kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2024.
Om Bolaget inte avger kvartalsrapport eller bokslutskommu-
niké efter utgangen av nagot kalenderkvartal kan optionerna
istallet utdvas under sista manaden i efterféljande kalender-
kvartal, férsta gangen i juni 2021 och sista gangen i juni
2024. Till sékerstéllande av optionsprogram 2018/2024 (in-
klusive sociala avgifter) har totalt 286 003 teckningsoptioner
utgivits. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
totalt 291 723 nya aktier att utges samt kommer aktiekapi-
talet att 6ka med 14 586,15 SEK. Teckningsoptionerna ar fo-
remal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med
emissioner m.m.

Personaloptionsprogram 2017/2022

Arsstamman den 23 maj 2017 beslutade att inrétta ett perso-
naloptionsprogram fér vissa medarbetare och nyckelkonsul-
ter i Koncernen i Danmark. | personaloptionsprogram
2017/2022 &r totalt 38 750 personaloptioner utestdende. Ef-
ter omrékning till f6ljd av den féretradesemission som ge-
nomfordes i juni 2019 berattigar varje option innehavaren att
forvarva 1,02 nya aktier i Bolaget till ett |6senpris uppgaende
till 40,71 SEK per aktie. Personaloptionerna kan utnyttjas un-
der 30 dagar fran offentliggérandet av Bolagets kvartalsrap-
porter, eller nar det galler heléret, bokslutskommuniké, for
forsta gangen efter offentliggdrandet av kvartalsrapporten for
det forsta kvartalet 2021 och sista gangen efter offentliggo-
randet av kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2022. Om Bo-
laget inte avger kvartalsrapport eller bokslutskommuniké ef-
ter utgangen av nagot kalenderkvartal kan personaloption-
erna istallet utévas under sista manaden i efterfoljande ka-
lenderkvartal, forsta gangen i juni 2021 och sista gangen i
december 2022. Till sékerstéllande av personaloptionspro-
gram 2017/2022 har totalt 38 750 teckningsoptioner utgivits.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer totalt 39
525 nya aktier att utges samt kommer aktiekapitalet att 6ka
med 1 976,25 SEK. Teckningsoptionerna ar foremal for sed-
vanliga omrékningsvillkor i samband med emissioner m.m.

UTDELNINGSPOLICY

Saniona kan generera intékter genom upfront-betalningar,
milstolpesbetalningar, royalties och vid exit-férfaranden han-
forliga till férsaljning av spin-outs. Styrelsen har beslutat om
en utdelningspolicy utifran restvarden. Det innebar att Sa-
niona endast betalar utdelning pa nettointakter och internt
genererat eget kapital efter att Bolaget har reserverat kapital
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for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av verk-
samheten inklusive dess pipeline. Styrelsens avsikt ar for
narvarande att anvanda alla framtida vinster som Saniona
gOr for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av
verksamheten. En regelbunden utdelning kommer att betalas
ut férst nar Bolaget har en produkt pa marknaden och redovi-
sar arliga nettointakter genom royalties. Féljaktligen avser
inte styrelsen att foreslad nagon utdelning under en éverskad-
lig framtid.

Styrelsen kan daremot féresla en utdelning av Sanionas
aktieinnehav i ett spinout-bolag till aktiedgarna som utdelning

AGARFORHALLANDEN
Per den 31 december 2019 hade Bolaget 6 108 aktiedgare. Nedanstende tabell visar Bolagets fem storsta aktiedgare per dagen
for Prospektet. Sammanstallningen ar baserad pa agaruppgifter frn Euroclear per den 31 december 2019 samt darefter for Bola-
get kanda forandringar.

om ett sddant spinout-bolag har som mal att uppna en obe-
roende notering pa aktiemarknaden. Det skulle kunna vara
fallet om Sanionas aktier kan distribueras som skattefri utdel-
ning i enlighet med Lex Asea-reglerna i Sverige och styrel-
sen gor beddmningen att de skattemassiga foljderna for ak-
tiedgarna i andra geografiska omraden kan finansieras ge-
nom férséljning av aktierna i det noterade spinout-bolaget.

Vid arsstamman den 29 maj 2019 beslutades att ingen
utdelning skulle lamnas for rakenskapsaret 2018.

Aktieagare Antal aktier

BNY Mellon SA/NV (Former BNY), W8IMY* 2677790 9,10%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1731810 5,89%
Feldthus, Thomas 1870 000 6,36%
Formue Nord 1 000 000 3,40%
Leif Andersson Consulting ApS 950 000 3,23%
Ovriga aktieagare 21832919 74,23%
Totalt 29412 519 100%

* Inkluderar styrelseledamot och CSO Jgrgen Drejers innehav om 2 344 711 aktier.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen i Saniona kanner inte till ndgra aktieagaravtal,
andra dverenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bo-
lagets aktieAgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra yt-
terligare éverenskommelser eller motsvarande som kan
komma att leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

CENTRAL KONTOFORING

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och kon-
toforing av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktierna
ar registrerade pa person. Inga aktiebrev ar utfardade for Bo-
lagets aktier.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

Bolagets registrerade foretagsnamn och handelsbeteckning
ar Saniona AB. Bolagets organisationsnummer ar 556962-
5345. Saniona ar ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige, med
sate i Malmd kommun. Bolaget ar ett publikt aktiebolag vars
associationsform regleras av, och vars verksamhet bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har bil-
dats och registrerats i Sverige i enlighet med svensk rétt. Bo-
laget bildades den 30 januari 2014 och registrerades vid Bo-
lagsverket den 19 februari 2014. Bolaget &r ett avstamnings-
bolag och dess aktiebok foérs av Euroclear Sweden AB. Bola-
gets LEI-kod &r 549300X04L9XNOCFCZ84. Bolagets hem-
sida &r www.saniona.com/se och dess telefonnummer ar +45
70 705 225. Informationen pa hemsidan ingdr inte i Prospek-
tet sdvida denna information inte inforlivats i Prospektet ge-
nom hé&nvisning.

Saniona AB (publ) ar moderbolag till Saniona A/S, ett
danskt aktieselskab med organisationsnummer DK-
34049610 och séte i Ballerup i Danmark, genom vilket Kon-
cernens operationella verksamhet huvudsakligen bedrivs.
Koncernen bildades i januari 2014, d& moderbolaget forvéar-
vade 100 procent av aktierna i Saniona A/S genom en ap-
portemission. Saniona har &ven ett amerikanskt dotterbolag,
Saniona, Inc., som bildades i januari 2020.

Per dagen for Prospektet ager Saniona 18,23 procent av
aktierna och résterna i intressebolaget Scandion Oncology
A/S, organisationsnummer DK-38613391. Scandion On-
cology ar en spin-out som grundades baserat pa Sanionas
cancerforskningsteknologi och uppfinningar fran Képen-
hamns universitet. Scandion Oncology noterades p& Spot-
light Stock Market i november 2018.

VASENTLIGA AVTAL

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Koncernen inte,
med undantag for avtal som ingér i den lopande affarsverk-
samheten, ingatt ndgot avtal av storre betydelse under de
senaste tva aren. Utdver de avtal som anges nedan finns det
inte heller, med undantag for avtal som ingatts som ett led i
den I6pande affarsverksamheten, ndgot avtal inom Koncer-
nen som innehaller ndgon rattighet eller skyldighet som ar av
vasentlig betydelse for Koncernen per dagen for detta Pro-
spekt.

Investeringsavtal med Formue Nord

| januari 2020 ingick Saniona ett investeringsavtal med For-
mue Nord avseende en riktad emission av 1 000 000 aktier
till en kurs om 25 SEK per aktie samt en lanefacilitet om upp
till 25 MSEK. For mer information om lanefaciliteten, se av-
snitt "Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell in-
formation — Lanefacilitet”.

Avtal med NeuroSearch A/S

| augusti 2012 ingick Saniona A/S (da Aniona ApS) avtal
med NeuroSearch A/S rdrande utkép av lakemedelsprojekt
(inklusive immateriella rattigheter) och samarbetsavtal (d&r-
ibland ett samarbetsavtal med Janssen Pharmaceutical NV
som nu upphdrt att galla). | samband med utkdpet 6vertog
Saniona A/S ocksa viss personal fran NeuroSearch A/S. |
samband med 6verlatelsen erholl Saniona A/S 15 lakeme-
delsprojekt som totalt omfattar fler &n 15 000 kemiska sub-
stanser, relaterade patent och ett tillhérande generiskt ke-
miskt bibliotek med fler &n 100 000 andra kemiska kommer-
siellt tillgangliga substanser. Under hésten 2014 férvarvade
Saniona genom tillaggsavtal ytterligare tva kliniska program

frin NeuroSearch A/S. | juli 2017 slutreglerades utkopet. En-
ligt tidigare 6verenskommelser hade Saniona forbundit sig
att betala en milstolpsbetalning om 400 KEUR nér det forsta
prekliniska programmet testades pa manniskor. Dessutom
skulle Saniona betala royalty pa sin produktférsaljning som
en andel av licensintékterna avseende de forvarvade Kliniska
tillgdngarna inklusive produktkandidaterna under klinisk ut-
veckling, Tesomet, tesofensine och NS2359. Enligt avtalet
som ingicks i juli 2017 betalade Saniona till NeuroSearch ett
kontant engangsbelopp om 5,5 MDKK (7,1 MSEK) for att
slutreglera utképet och har darmed inga ytterligare betal-
ningsskyldigheter gentemot NeuroSearch.

Avtal rorande Cadent Therapeutics Inc. (tidigare
Ataxion Inc.)

I juli 2013 ingick Saniona A/S avtal med Ataxion, Inc. varige-
nom Saniona A/S erhdll ett aktiedgande i Ataxion, Inc. i ut-
byte mot att Saniona A/S tillskot rattigheterna till de aktiva
substanserna som ingick i det sa kallade Ataxi-programmet. |
mars 2017 sl6ts avtal av innebdrden att Saniona godkande
att Ataxion fusionerades med Cadent Therapeutics Inc. (d&
Luc Therapeutics Inc. innan namnbyte). Den verksamhet
Ataxion tidigare bedrev bedrivs sedan dess i bolaget Cadent
Therapeutics Inc. En tidigare option till férvarv (Biogen) av
Ataxi-programmet upphdérde i samband med fusionen.
Cadent Therapeutics har bekréftat dvertagandet av aktuella
avtal. Samarbetet med Cadent Therapeutics fokuserar pa
forskning av nya smamolekylara lakemedel for behandling av
ataxi. Ataxi ar en generell term fér en grupp séllsynta gene-
tiska sjukdomar som benédmns som é&rftliga ataxier. Alljamt
aktuella avtal reglerar forskning och utveckling enligt vilket
avtal Saniona A/S, mot ersattning, ska utfora visst utveckl-
ingsarbete relaterat till Ataxi-programmet. Forsknings- och
utvecklingsavtalet I6per nu kvartalsvis med automatiska for-
langningar for det fall avtalet inte ségs upp. Saniona ager per
dagen for Prospektets offentliggérande 3,4 procent av det
sammanslagna bolaget Cadent Therapeutics och bibehaller
rattigheter till royaltyerséattningar pa potentiella produkter
som utvecklas och kommersialiseras genom Ataxi-program-
met. For vidare beskrivning av samarbetet med Cadent The-
rapeutics, se avsnitten "Verksamhetsbeskrivning — Projektpi-
peline — Kliniska program — CAD-1883 for behandling av es-
sentiell tremor och spinocerebellar ataxi (Cadent Therapeu-
tics)”.

Avtal med University of Pennsylvania

| juni 2015 ingick Saniona A/S ett samarbetsavtal med Uni-
versity of Pennsylvania enligt vilket avtal University of Penn-
sylvania, pa egen bekostnad, gavs réatt att genomféra en Fas
2-studie for kokainberoende med NS2359. For vidare be-
skrivning av samarbetet med University of Pennsylvania, se
avsnitten ” Verksamhetsbeskrivning — Projektpipeline — Kli-
niska program — NS2359 for behandling av kokainberoende
(TRC)".

Avtal med Productos Medix, S.A de S.V

| februari 2016 ingick Saniona ett licens- och utvecklingsavtal
med Medix. Projektet, liksom Medix verksamhet generellt, ar
framst inriktat pa behandling av évervikt och fetma. Samar-
betet med Medix avser utveckling och kommersialisering av
tesofensine och Tesomet i Mexiko och Argentina. Medix har
exklusiva réattigheter att utveckla och kommersialisera teso-
fensine och Tesomet i de tva landerna och kommer att finan-
siera och ansvara for den kliniska utvecklingen och de rele-
vanta regulatoriska ansékningarna.
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Saniona behaller alla rattigheter till tesofensine och Tesomet
liksom aganderatten till resultat av samarbetet, inklusive de
exklusiva rattigheterna att anvanda kliniska data utvecklade
eller framtagna av Medix i resten av varlden. Medix har beta-
lat Saniona en upfront-betalning pa 1,25 MUSD 2016. Medix
kommer att gora milstolpsbetalningar relaterade till regulato-
riska och kommersiella mal och tvasiffriga royalties pa pro-
duktférsaljning till Saniona.

For vidare beskrivning av samarbetet med Medix, se av-
snitten "Verksamhetsbeskrivning — Projektpipeline — Kliniska
program — Tesofensine monoterapi for behandling av fetma
(Medix)”.

Avtal med Boehringer Ingelheim International
GmbH

| augusti 2016 ingick Saniona ett forsknings- och licensavtal
med Boehringer Ingelheim. Malet med de gemensamma
forskningsinsatserna ar att identifiera substanser som kan
aterstalla hjarnans natverksaktivitet hos patienter med schi-
zofreni. Boehringer Ingelheim har exklusiva réttigheter att ut-
veckla och kommersialisera lakemedelsprodukter baserat pa
samarbetet och de licensierade rattigheterna och kommer att
finansiera och ansvara for den kliniska utvecklingen och rele-
vanta regulatoriska ansokningar.

Saniona mottog en upfront-betalning pa cirka 47 MSEK
(5 MEUR) vid tecknandet av avtalet samt kommer att erhalla
milstolpsbetalningar pa upp till cirka 474 MSEK (50 MEUR)
vid utvalda forsknings- och utvecklingsrelaterade eller regu-
latoriska milstolpar. Utdver detta ar Saniona berattigat till
kommersiella milstolpsbetalningar pa upp till cirka 332 MSEK
(35 MEUR) och differentierade royalties pa& nettoférsaljning
av eventuella produkter som kommersialiseras av
Boehringer Ingelheim som ett resultat av samarbetet. Utdver
detta har Saniona mottagit cirka 2,3 MEUR i forskningsbetal-
ningar fram till och med 31 mars 2019. For vidare beskriv-
ning av samarbetet med Boehringer Ingelheim, se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Projektpipeline — Pre-kliniska
program — Boehringer Ingelheim-programmet for behandling
av schizofreni (Boehringer Ingelheim)”.

Finansieringsavtal med Nice & Green SA

| december 2017 ingick Saniona ett finansieringsavtal base-
rat pa konvertibler med Nice & Green SA. Enligt villkoren i
avtalet atog sig Nice & Green SA att teckna konvertibler for
upp till 72 MSEK, i enskilda trancher om 6 MSEK vardera,
over en initial tolvmanadersperiod. Avtalet forlangdes daref-
ter for ytterligare 72 MSEK med samma villkor, totalt 144
MSEK 6ver en tvaarsperiod. Avtalet har upphort under 2019
och samtliga konvertibler som emitterades under avtalet har
konverterats till aktier.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Saniona har immateriella rattigheter som i huvudsak utgors
av patent. F6r mer information om Bolagets patentportfolj, se
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Patent”.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFA-
RANDEN

Saniona har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i nagra rattsliga forfaranden eller skilieforfaranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar
medvetna om kan uppkomma) och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller Idnsamhet.

FORSAKRINGSSKYDD

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Efter den 31 december 2019 har Bolaget inte genomfort
nagra transaktioner med narstaende som enskilt eller tillsam-
mans beddms vasentliga for Bolaget. Bolaget. Se aven not 7
i delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 december 2019
(bokslutskommuniké for rakenskapséaret 2019) som inforli-
vats i Prospektet genom héanvisning.

SAMMANFATTNING AV INFORMATION SOM HAR
OFFENTLIGGJORTS ENLIGT MAR

Nedan sammanfattas den information som Bolaget har of-
fentliggjort i enlighet med Marknadsmissbruksférordningen
(596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv manaderna och
som ar relevant per dagen for detta prospekt.

Finansiella rapporter

e Den 7 februari 2020 publicerar Saniona dess bok-
slutskommuniké for rakenskapsaret 2019.

¢ Den 13 november 2019 publicerar Saniona dess
delarsrapport for det tredje kvartalet 2019.

e Den 21 augusti 2019 publicerar Saniona sin delars-
rapport for det andra kvartalet 2019.

e Den 29 maj 2019 publicerar Saniona sin delarsrap-
port for det forsta kvartalet 2019.

e Den 21 februari 2019 publicerar Saniona sin bok-
slutskommuniké for rakenskapsaret 2018.

Ovriga regulatoriska offentliggéranden

e Den 10 januari 2020 meddelar Saniona att Bolaget
genomfor en private placement av aktier om 25
MSEK till Formue Nord, ingar avtal om lanefacilitet
om 25 MSEK samt foreslar att bolagstamman god-
k&nner den Riktade Unitemissionen och Foretra-
desemissionen, vilket skedde vid extra bolags-
stdémma den 7 februari 2020.

e Den 7 januari 2020 meddelar Saniona att Rami Le-
vin utses till VD och koncernchef och att Jargen
Drejer fortsétter som CSO.

e Den 23 december 2019 meddelar Saniona att dess
partner Medix l[Amnar in anstkan om nytt lakemedel
i Mexiko for tesofensine vid behandling av fetma.

e Den 11 november 2019 meddelar Saniona att Bola-
get har rekryterat den sista patienten till fas 2a-stu-
dien for Tesomet i hypotalamisk fetma och réknat
med att kunna rapportera preliminara resultat fran
den dubbelblinda delen av studien under andra
kvartalet 2020.

e Den 18 september 2019 meddelar Saniona positiva
kliniska resultat i Tesomets fas 2a-stuie hos tona-
riga patienter med Prader-Willis syndrom. Av press-
meddelandet framgar att behandling av patientgrup-
pen med en dos om 0,25 mg per dag har tolererats
val samt att analyserna fran de dppna férlangnings-
delarna av studien ger stod for slutsatsen att saval
ungdomar som vuxna patienter med Prader-Willis
syndrom forvantas fa betydande minskningar av
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kroppsvikt, BMI och hungerkansla, hyperfagi, vid
behandling med en daglig oral dos Tesomet.

e Den 22 juli 2019 meddelar Saniona att Bolaget val-
jer SAN903, en lovande preklinisk kandidat med
bred potential i autoimmuna stérningar, for prekli-
nisk utveckling med mal att ga in i klinisk fas 1-stu-
dier inom 18 manader. Inledningsvis ska SAN903
fokusera pa behandling av Crohns sjukdom och ko-
lit.

e Den 28 juni 2019 meddelade Saniona att féretra-
desemissionen slutférts och tillfért Saniona en brut-
tolikvid om cirka 66,5 MSEK.

e Den 28 maj 2019 meddelade Saniona att styrelsen
beslutat om en foretradesemission om 78 MSEK till
ett teckningskurs om 18 SEK per aktie, garanterad
upp till 85 procent. Syftet med féretradesemissionen
var att sakra Sanionas finansieringsbehov och dér-
med erséatta avropandet av framtida potentiella tran-
cher enligt finansieringsavtalet med Nice & Green
SA.

e Den 11 mars 2019 meddelade Saniona att Bolaget
initierar en klinisk fas 2a-studie med Tesomet hos
patienter med hypotalamisk fetma och har initierat
de forsta patienterna till studien som omfattar upp
till 25 patienter och utfors p& Rigshospitalet i Kopen-
hamn, Danmark.

e Den 19 februari 2019 meddelar Saniona en uppda-
tering av Tesomets fas 2a-studie fér Prader-Willis
syndrom. Av pressmeddelandet framgar bland an-
nat att studien uppvisat att behandling med en lag
dos om 0,125 mg/dag tolererats val inom patient-
gruppen ungdomar med PWS.

e Den 18 februari 2019 meddelade Saniona att kandi-
daten SAN711 valts for kliniska studier for kronisk
kldda och neuropatisk smarta och att Bolaget initie-
rat forberedelser fér kommande fas 1-studier.

RAGDGIVARE M.M.

Sedermera ar Sanionas finansiella radgivare och agerar
emissionsinstitut i samband med den Riktade Unitemiss-
ionen och Foretradesemissionen. Sedermera erhaller en pa
férhand avtalad erséttning fér utférda tjanster i samband med
den Riktade Unitemissionen och Féretrddesemissionen och
kan aven i framtiden komma att tillhandahalla Bolaget och
narstdende till Bolaget tjanster inom ramen for den dagliga
verksamheten i samband med andra arenden. Darutéver har
Sedermera inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i
Bolaget, den Riktade Unitemissionen eller FéretrAdesemiss-
ionen. Setterwalls Advokatbyrd AB &r Bolagets legala radgi-
vare i samband med den Riktade Unitemissionen och Foret-
radesemissionen. Setterwalls Advokatbyrd AB kan aven i
framtiden komma att tillhandahalla Bolaget och narstdende

till Bolaget legal radgivning inom ramen for den dagliga verk-
samheten och i samband med andra transaktioner.

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Vissa delar i Sanionas finansiella rapporter for rékenskaps-
aret 2018 samt for perioden 1 januari — 31 december 2019
inforlivas genom hanvisning och utgér foljaktligen en del av
detta Prospekt och ska lasas som en del harav. Dessa finan-
siella rapporter aterfinns i Sanionas arsredovisning for raken-
skapsaret 2018 samt Sanionas delarsrapport for perioden 1
januari- 31 december 2019 (bokslutskommuniké for raken-
skapséaret 2019). Hanvisningarna avser foljande avsnitt:

e Delarsrapport 1 januari — 31 december 2019: resul-
tatrakning (sida 9), balansrakning (sida 10), kassa-
flodesanalys (sida 13).

e Arsredovisningen 2018: resultatrakning (sida 45),
balansrékning (sida 46), kassaflodesanalys (sida
48), tillaggsupplysningar (sidorna 53-74), revisions-
berattelsen (sidorna 76-79).

De delar i Sanionas finansiella rapporter som det ej hanvisas
till innehaller information som aterfinns i andra delar av Pro-
spektet eller som inte bedéms vara relevanta for investerare.
Sanionas arsredovisning for rakenskapsaret 2018 har revide-
rats av Bolagets revisor. Delarsrapporten har varken revide-
rats eller granskats 6versiktligt av Bolagets revisor.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Nedanstaende handlingar (med undantag for dotterbolagets
arsredovisningar) finns tillgangliga i elektronisk form pa Bola-
gets hemsida, www.saniona.com/se. Kopior av samtliga
nedanstdende handlingar halls under Prospektets giltighets-
tid aven tillgangliga pa vardagar under ordinarie kontorstid
pa Sanionas huvudkontor, Baltorpvej 154 i Ballerup, Dan-
mark.

e Detta Prospekt.
e  Aktuellt registreringsbevis for Saniona
e Sanionas bolagsordning.

e Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie
TO 1, TO 2 0och TO 3.

e  Sanionas arsredovisning for rakenskapsaret 2018,
inklusive revisionsberéttelse.

e Sanionas delarsrapport for perioden 1 januari — 31
december 2019 (bokslutskommuniké for raken-
skapsaret 2019).

e Sanionas dotterbolags arsredovisning for raken-
skapsaret 2018 (med undantag foér Saniona Inc.
som grundades i januari 2020).

48



ORDLISTA

ATAXI

Ett neurologiskt tecken bestaende av bristande spontan
samordning av muskelrérelser. Ataxi ar en icke-specifik kli-
nisk manifestation som innebar dysfunktion av de delar av
nervsystemet som samordnar rorelser, sdsom lillhjarnan.

ESSENTIELL TREMOR

Essentiell tremor ar den vanligaste motoriska sjukdomen
med en prevalens pa 4 procent hos personer som &r 40 ar
och aldre, och som &r betydligt vanligare bland personer
mellan 60 och 90 ar. Det innefattar vanligtvis skakningar i ar-
mar, hander eller fingrar, men paverkar ibland dven huvudet
och stambanden eller andra kroppsdelar under frivilliga rérel-
ser, som atande och skrivande. Aven om essentiell tremor
ofta &r mild har manniskor med svar tremor ofta svart att ut-
fora manga av sina vardagsrutiner.

FIRST-IN-CLASS

Benamning for ett lakemedel som har en ny och unik verk-
ningsmekanism for behandling av en viss indikation.

HYPOTALAMISK FETMA

En vanlig féljd av tumdrer i hypotalamustrakten och behand-
ling av dessa med kirurgi och stralning. Viktékningen beror
pa skador i ventromedial hypotalamus som fran fall till fall le-
der till hyperfagi, dalig amnesomséattning, autonom obalans,
brist pa tillvaxthormon och flera andra problem som bidrar till
viktokning.

SAN903-PROGRAMMET

Ett program for sma molekyler som ar utformat for att block-
era (antagonisera) IK-kanaler, som uttrycks av immunceller
och tros vara nyckelmediatorer vid autoinflammatoriska sjuk-
domar sdsom inflammatorisk tarmsjukdom, multipel skleros
och Alzheimers sjukdom.

JONKANAL

Kanaler eller porer i cellmembran som utgoérs av unika prote-
inklasser. Jonkanaler kontrollerar muskler och nerver och ar
centrala kroppsfunktioner genom att de styr flédet av lad-
dade joner mellan cellmembran.

NEUROPATISK SMARTA

Smarta orsakad av skada eller sjukdom som paverkar soma-
tosensoriska nervsystemet. Central neuropatisk sméarta fore-
kommer vid ryggmargsskada, multipel skleros och vissa
slag. Férutom diabetes (diabetesneuropati) och andra meta-
bola forhallanden, &r de vanligaste orsakerna till smart-
samma perifera neuropatier herpes zoster-infektion, HIV-re-
laterade neuropatier, naringsbrist, toxiner, avlagsna tecken
pa maligna sjukdomar, immunférsvarsstorningar och fysiska
trauman till en nervstam. Neuropatisk smérta ar ocksa van-
ligt vid cancer som en direkt féljd av cancer i perifera nerver
(till exempel kompression av en tumor), eller som en biverk-
ning av kemoterapi, stralningsskada eller operation. Neuro-
patisk smarta &r ofta kronisk och mycket svér att hantera och
40-60 procent av manniskor uppnar endast partiella lattna-
der.

NS2359

En trippel monoaminaterupptagshammare, som blockerar
aterupptaget av dopamin, noradrenalin och serotonin pa ett

liknande satt som kokain. NS2359 dissocierar emellertid
lAngsamt frAn dessa transportérer och har en 1ang mansklig
halveringstid (upp till 10 dagar) vilket minskar risken fér miss-
brukspotential. Forsok p& méanniskor med NS2359 visat att
NS2359 har liten eller ingen missbrukspotential och inte har
ogynnsamma interaktioner med kokain. Saledes &r NS2359
en lovande klinisk kandidat for behandling av kokainbero-
ende.

PRE-KLINISKA OCH KLINISKA FASER

Preklinisk forskning: avser de aktiviteter som kemister, bio-
loger och farmakologer bedriver for att utveckla och testa
nya substanser.

Preklinisk utveckling: avser den utveckling som pagar fram
till dess att lakemedelssubstansen beviljats tillstdnd for test
p& manniska. Innan tillstand beviljats maste ett omfattande
arbete laggas ned pa att sakerstalla att substansen ar till-
rackligt séker och stabil samt klargéra hur den upptrader och
lAmnar kroppen.

Fas 1: forsta gangen lakemedlet testas i manniska. Detta
gors vanligen pa en liten grupp friska (5-9 personer), normal-
viktiga frivilliga som alltid &r méan. Detta eftersom kvinnors re-
produktionsformaga ar kansligare om det skulle visa sig att
substansen &r giftig. | Fas 1-studien undersdks lakemedlets
sakerhet, hur l1akemedlet bryts ner i kroppen samt dess ef-
fekter. | Fas 1-studien ger man férsdkspersonen endast en li-
ten del av den mangd som ges till férsdksdjur, eftersom ef-
fekten pa manniskor &r helt okand.

Fas 2: utfors pa en stérre grupp patienter som lider av en
sjukdom (20-3 000 personer) for att studera hur effektivt 1a-
kemedlet &r for att behandla sjukdomen. Under Fas 2 brukar
man vanligtvis ocksa bedriva dosstudier som avser komma
fram till vilken dos det framtida |lakemedlet ska ges till patien-
ter. Denna dos anvands senare i Fas 3-studierna. Vissa Fas
2-studier &ar aven indelade i Fas 2a och Fas 2b, dar den forra
ar designad for att faststélla en lamplig dos av lakemedlet
och den senare for hur effektivt I1dkemedlet &r.

Fas 3: utfors pa en mycket stor patientgrupp (300-30 000
personer) for att slutgiltigt definiera hur anvandbart lakemed-
let &ar for att behandla sjukdomen i frAga. Denna patientgrupp
ska sa langt som mdjligt efterlikna den population som det
fardiga lakemedlet ska anvandas pa som vikt, alder, kon etc.
Man jamfor med den nuvarande standardbehandlingen eller
med placebo (sockerpiller) om det inte finns nagon standard-
behandling for sjukdomen ifrdga. Fas 3 kan dven delas in i
tva undergrupper Fas 3a och Fas 3b. | Fas 3a har lakemed-
let inte kommit ut p& den 6ppna marknaden annu och under
Fas 3b finns lakemedlet pa marknaden men man provar nya
anvandningsomraden for det.

Fas 4: efter att lakemedlet har borjat saljas pd marknaden
kommer nya ovanliga biverkningar att upptackas. Fas 4 kan
ses som en évervakning av vad som hander.

PARKINSONS SJUKDOM

Parkinsons sjukdom &r en progressiv neurologisk sjukdom
som i férsta hand paverkar dopaminproducerande neuroner i
en specifik del av hjarnan som kallas substantia nigra. Symp-
tomen utvecklas vanligen langsamt 6ver tid och kan omfatta
skakningar, stelhet i armar och ben, lAngsamma rérelser och
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problem med kroppshalining och balans. Orsaken &r i stor ut-
strackning fortfarande okand och det finns annu inget bote-
medel.

PROOF-OF-CONCEPT

Pavisar att preparatet faktiskt gor det som preparatet &r av-
sett att gbra, det vill sdga, integrerar korrekt molekylart och
séledes kan visa att symptomen minskar.

SCHIZOFRENI

En psykisk sjukdom som ofta kannetecknas av onormalt so-
cialt beteende och oférméga att inse vad som ar verkligt.
Vanliga symptom ar till exempel falska forestéllningar, otyd-
ligt eller forvirrat tdnkande, horselhallucinationer, minskat so-
cialt engagemang och kansloméssiga uttryck samt brist pa
motivation.

SPIN-OUT

En sakutdelning i form av utdelning av Sanionas innehav i
andra bolag till Sanionas aktieagare, med malet att uppna en
oberoende notering pa& aktiemarknaden.

TRC

Treatment Research Center vid University of Pennsylvania.
TRC ar en 6ppenmedicinsk behandlingsklinik som &r en del
av PENN/VA Center for the Studies of Addiction.

TYP 2-DIABETES

En d&mnesomséttningssjukdom som kénnetecknas av
hyperglykemi (hdgt blodsocker) i samband med insulinre-
sistens och relativ brist pd insulin. De klassiska symptomen
ar éverdriven torst, tata urintrangningar, och konstant
hunger. Typ 2-diabetes utgor cirka 90 procent av diabetesfal-
len, medan 6vriga 10 procent framst beror pa diabetes melli-
tus typ 1 och graviditetsdiabetes. Fetma tros vara den
framsta orsaken till typ 2-diabetes hos manniskor som &r ge-
netiskt predisponerade fér sjukdomen.
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