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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska gé forlorat méste innehavaren antigen:

¢ Utnyttja de erhélina teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 25 juni 2019, eller

e Senast den 20 juni 2019 sélja de erhélina teckningsréatterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare.
Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier &r foremal fér begrédnsningar

i vissa jurisdiktioner, se *Viktig information till investerare”. n B G

SUNDAL COLLIER



Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
Saniona AB:s inbjudan till teckning av aktier med féretradesratt for
befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Med "Saniona”
eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Saniona AB
(ett svenskt publikt aktiebolag), ett dotterbolag inom koncernen, el-
ler den koncern i vilkken Saniona AB &r moderbolag ("Koncernen”).
Med "ABGSC” avses ABG Sundal Collier AB som ar finansiell
r&dgivare till Saniona i Foretradesemissionen. Med "SEB” avses
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som &r emissionsinstitut
i Foretrddesemissionen. Se avsnittet "Ordlista” fér definitioner och
forklaringar av andra termer i Prospektet.

Prospektet har godkéants och registrerats av Finansinspektio-
nen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga. Bolaget har
dven ansdkt om att Prospektet passporteras in i Danmark genom en
anmalan till den danska finanstillsynsmyndigheten i enlighet med be-
stdmmelserna i 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument. Prospektet har uppréttats i bade en svensksprékig
och en engelsksprékig version. | handelse av att versionerna inte
Gverensstammer ska den svenskspréakiga versionen ha foretrade.
Prospektet regleras av svensk rétt. Tvist i anledning Prospektet och
darmed sammanhé&ngande réttsforhallanden ska avgéras av svensk
domstol exklusivt.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet lamnas inget
erbjudande till allménheten att teckna nya aktier i Bolaget i andra
medlemsstater &n Sverige och Danmark. | andra medlemsstater
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet som har imple-
menterat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EC (i dess
andrade lydelse, inklusive genom direktiv 2010/73/EU) ("Prospekt-
direktivet”) kan ett erbjudande att teckna nya aktier i Saniona endast
l&mnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje
relevant implementeringsatgérd i den berérda medlemsstaten.

Prospektet distribueras och riktas enbart till: personer som (i)
befinner sig utanfor Storbritannien; (i) har professionell erfarenhet i
frdgor som ror investeringar som faller under artikel 19(5) i Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
("the Order”); (iii) &r personer som faller under artikel 49(2)(a) till (d)
av the Order (kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities);
eller (iv) &r personer for vilka Prospektet i annat fall lagligen kan
kommuniceras (alla sddana personer refereras tillsammans till
“"relevanta personer”). En person som inte &r en relevant person
bor inte handla pé eller forlita sig p& Prospektet eller ndgot av dess
innehall. En investering eller investeringsaktivitet som Prospektet
relaterar till &r tillganglig enbart for relevanta personer och kommer
att ske enbart med relevanta personer.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller ny-
emitterade aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt
eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller ndgon annan jurisdiktion
dar/om séadan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk eller dansk ratt
eller annars strider mot reglerna i sddan jurisdiktion eller inte kan
ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan
komma att anses vara ogiltig. ,&tgérder i strid med begrénsning-
arna utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varken
teckningsratter, BTA, nyemitterade aktier eller andra vardepapper
utgivna av Saniona har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste
lydelse ("Securities Act”) och inte heller enligt ndgon motsvarande
lag i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, "férvantas”,

"kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebéar
indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller
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trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor
framétriktad information. Framéatriktad information &r till sin natur
forenad med savél kdnda som okanda risker och osékerhetsfakto-
rer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandig-
heter. Framétriktad information utgor inte nagon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framéatriktad informa-
tion. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och
utveckling awviker fran vad som uttalas i framéatriktad information
innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast
per dagen for Prospektets offentliggérande. Varken Bolaget eller
ABGSC lamnar utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till foljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad
som foljer av tilldmplig lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig
till Sanionas verksamhet och den marknad Saniona &r verksamt
pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bola-
gets analys av flera olika kallor, daribland medicinska forsknings-
publikationer samt statistik fran bland andra Datamonitor och
Bolagets partnerbolag. Savitt avser beskrivningar av Bolagets
konkurrenssituation &r dessa baserade pé Bolagets egna bedém-
ningar och k&nnedom om marknadsférhallanden. Ovriga kéllor
anges dar sé kravs.

Som regel anger bransch- och marknadspublikationer generellt
att informationen i publikationen har erhallits fran kallor som
beddms vara tillforlitiga, men att korrektheten och fullstandigheten
i informationen inte kan garanteras. Information som kommer fran
tredje part har &tergivits korrekt och savitt Bolaget kéanner till och
kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts fran dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande
i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Emellertid har varken
Bolaget eller ABGSC gjort ndgon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den information fran tredje part som presenteras i
Prospektet inte kan garanteras.

Marknadsinformation och marknadsstatistik &r till sin natur fram-
atblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nddvéndigtvis faktiska eller framtida marknads-
forhdllanden. Sadan information och statistik &r baserad pa
marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pé urval och
subjektiva tolkningar och bedémningar, déaribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av
den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersokningarna
och respondenterna. Foljaktligen bdr potentiella investerare vara
uppmarksamma pa att den finansiella informationen, marknadsin-
formationen samt de prognoser och uppskattningar av marknads-
information som &terfinns i Prospektet inte nddvandigtvis utgor
tillférlitiga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

Innehallet pa Bolagets webbplats, webbplatsen for nagot annat
bolag inom Koncernen eller webbplatser som tillhér tredje part och
som hanvisas till hari, utgér inte en del av Prospektet.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell information och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
exakt med angiven totalsumma. Forutom nar sa uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bo-
lagets revisor. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor (SEK),
om inte annat anges. Med "MSEK” avses miljoner svenska kronor
och med "KSEK” avses tusen svenska kronor. Med "USD” avses
amerikanska dollar, med "MUSD” milioner dollar och med "KUSD”
tusen dollar. Med "EUR” avses euro, med "MEUR” avses miljoner
euro och med "KEUR” avses tusen euro.
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Foretradesemissionen i sammandrag

FORETRADESRATT

Varje befintlig aktie i Saniona berattigar till en (1)
teckningsratt. Elva (11) teckningsréatter ger agaren ratt att
teckna tva (2) nya aktier i Saniona.

TECKNINGSKURS
18 SEK per aktie.

AVSTAMNINGSDAG FOR RATT TILL DELTAGANDE |
FORETRADESEMISSIONEN
5 juni 2019.

TECKNINGSTID
10 juni-25 juni 2019.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
10 juni-20 juni 2019.

HANDEL MED BTA
10 juni-v. 28 2019.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning med stdd av teckningsratter sker under teck-
ningstiden genom samtidig kontant betalning.

TECKNING OCH BETALNING UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Anmélan om teckning utan stod av teckningsratter ska ske
till SEB senast den 25 juni 2019 péa sarskild anméalnings-
sedel som kan erhéllas fran SEB:s webbplats,
www.sebgroup.com/prospectuses, samt fran Sanionas
hemsida www.saniona.com/se. Tilldelade aktier ska
betalas kontant enligt anvisningar pa tilldelningsbeskedet.
Depakunder hos forvaltare ska istallet anmala sig till, och i
enlighet med instruktion fran, forvaltaren.

OVRIG INFORMATION
Handelsplats:
Kortnamn:

ISIN-kod aktie:
ISIN-kod teckningsratt:
ISIN-kod BTA:

LEl-kod:

Nasdag Stockholm
SYAN[[G]\

SE0005794617
SE0012703635
SE0012703643
549300X0O4L9XNOCFCZ84

FINANSIELL KALENDER

Delérsrapport januari-juni 2019: 21 augusti 2019
Delérsrapport januari-september 2019: 13 november 2019
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7). Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell
typ av vérdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tilldmpliga for alla typer av prospekt kan det dock
finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av
vérdepapper och emittent, &r det mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har
da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tilldmplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i Saniona ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet
fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som ar
kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostna-
derna for dversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar dérav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tilsammans med andra delar av Prospek-
tet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de Gvervager att investera i Saniona.

A2

Samtycke till
anvandning av
prospektet

Ej tillampligt. Saniona samtycker inte till att Prospektet anvands av finansiella mellanhander for
efterféljande aterforséljning eller placering av de vardepapper som omfattas av Prospektet.

B.1

AVSNITT B — EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

Firma och handels-
beteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Saniona AB. Bolagets
organisationsnummer ar 556962-5345.

B.2

Séte och bolagsform

Saniona ar ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige, med séte i Malmé kommun. Bolaget har bildats
enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig
verksamhet

Saniona &r ett forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pé lakemedel for sjukdomar i

centrala nervsystemet och atstorningar. Bolaget har fem lakemedelsprogram under Klinisk
utveckling. Forskningen &r inriktad pé jonkanaler och Bolaget har en bred portfolj av prekliniska
program. Saniona har samarbeten avseende vissa program med Boehringer Ingelheim GmbH
("Boehringer Ingelheim”), Productos Medix, S.A de S.V ("Medix”), Cadent Therapeutics Inc.
("Cadent Therapeutics”) och Treatment Research Center (“TRC”) vid University of Pennsylvania.

Saniona utvecklar dven produktkandidater internt med malet att pa egen hand fa marknadsgod-
kannande i USA och Europa for vissa ovanliga sjukdomar dér de investeringar som kravs ar be-
gransade och de kommersiella mojligheterna kan vara betydande. Saniona utvecklar exempelvis
for nérvarande produktkandidaten Tesomet for Prader-Willis syndrom ("PWS”) och hypotalamisk
fetma med fokus pa USA och Europa. Marknaden for en sadan produkt kan vara vasentlig trots
att antalet patienter &r relativt fa till antalet. Dessutom &r de nédvéandiga investeringarna for att
utveckla Tesomet i dessa indikationer jamférelsevis sma och det &r hanterbart att bygga upp en
kommersiell infrastruktur for att betjna dessa patienter i USA och Europa.

| allménhet har de flesta av Sanionas interna utvecklingsprogram potential att utvecklas och kom-
mersialiseras bade mot séllsynta sjukdomar av Saniona och mot stérre indikationer i samarbete
med partners. Ett av Sanionas kortsiktiga mal &r att ta minst ett av sina prekliniska program till
Fas 2 i syfte att antingen sjélva positionera produkten som ett potentiellt sarldkemedel eller vid
behandling av vanligare sjukdomar utlicensiera till ett ldkemedelsbolag.

B.4a

Betydande trender

Bolaget beddmer att de viktigaste trenderna som driver marknaderna for Bolagets produktkandi-

dater inkluderar foljande:

e For produktkandidaten Tesomet ar relevanta trender bland annat prisséttningstrender for sar-
lakemedel samt Gkade policyinitiativ i form av incitament for tillverkare av sédana lakemedel.

* For produktkandidaten tesofensine &r relevanta trender bland annat 6kad prevalens av fetma,
Okade kostnader férenat med behandlingar av fetma och relaterade sjukdomar samt behov
av nya effektiva och tolerabla lakemedel for behandling av fetma med tillgangligt pris.

e For Sanionas 6vriga program &r relevanta trender framst de stora lakemedelsbolagens intres-
se att forvarva, utveckla och kommersialisera kliniska och prekliniska program dé lakemedels-
marknaden i stort &r i behov av nya och innovativa produkter.
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AVSNITT B - EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

B.5 Koncern Saniona AB (publ) & moderbolag till Saniona A/S, organisationsnummer DK-34049610, i vilket
Koncernens operationella verksamhet huvudsakligen bedrivs. Koncernen bildades i januari 2014,
da moderbolaget forvarvade 100 procent av aktierna i Saniona A/S genom en apportemission.

B.6 Storre aktieagare Nedanstaende tabell visar Bolagets tio stdrsta aktiedgare per den 31 mars 2019 baserat pa
m.m. uppgifter fran Euroclear Sweden.
Aktiedgare Antal aktier Agarandel samt andel réster
BNY MELLON SA/NV (FORMER BNY), W8IMY* 2619389 10,9 %
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 1321 655 55%
FELDTHUS, THOMAS*™ 1220 000 51%
LEIF ANDERSSON CONSULTING APS 988 437 41 %
CHRISTOPHERSEN, PALLE 820 000 3,4 %
BRASTRUP, CLAUS 735 700 31%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 693 633 2,9 %
CREDIT SUISSE (SWITZERLAND) LTD 639 893 2,7%
AKTIEAGARE SOM AR FYSISK PERSON 538 678 23%
NORDEA LIVFORSAKRING SVERIGE AB 530 732 22%
Ovriga aktiedgare 13814 363 57,7 %
Totalt: 23 922 480 100 %

* Inkluderar Jergen Drejers, VD, aktiedgande om 2 344 711 aktier.
**Exkluderar 650 000 aktier utldnade till Nice & Green i samband med konvertibelldneavtalet daterat den 29 december 2017.

B.7 Utvald historisk Nedan redovisas Sanionas utvalda finansiella information for rakenskapsaren som avslutades den
finansiell information | 31 december 2018 och 2017 samt fér delérsperioderna 1 januari-31 mars 2018 och 1 janua-
ri—31 mars 2019. Den finansiella helarsinformationen som redovisas i detta avsnitt har hamtats
fran Sanionas arsredovisningar for rakenskapséren 2017 och 2018 vilka har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av Europeiska Unio-
nen och reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella delérsinformationen for deléarsperioderna

1 januari-31 mars 2018 och 1 januari-31 mars 2019 har hamtats frén Sanionas delarsrapport

for 1 januari-31 mars 2019 som har uppréttats i enlighet med IAS 34. Delarsrapporten har ej revi-
derats eller granskats dversiktligt av Bolagets revisor.

Nedanstéende information innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt
IFRS. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal &r ett viktigt komplement eftersom de méjliggdr en
béttre utvardering av Bolagets ekonomiska trender. Bolaget anser att dessa alternativa nyckeltal
ger en battre forstaelse for Bolagets finansiella utveckling och att sddana nyckeltal &r anvand-
bar information for investerare i kombination med andra méatt som &r definierade enligt IFRS.
Vidare anvands de aktuella nyckeltalen, i stor utstréckning, av Bolagets ledning fér beddmning

av Bolagets finansiella utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristdende eller
anses ersatta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor sddana
nyckeltal, sésom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannadmnda nyckeltal inte alltid definieras
pa samma sétt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt &n Bolaget.

Koncernens rapport éver resultat och dvrigt totalresultat

2019 2018 2018 2017
jan-mar (IFRS) jan-mar (IFRS) jan—dec (IFRS) jan—dec (IFRS)
(Oreviderad) (Oreviderad) (GEVEIET)) (REVICEIET)]

Intékter
Nettoomsattning 1715 4 340 54 884 20692
Summa rérelsens intakter 1715 4340 54 884 20 692
Révaror och férnddenheter -978 -830 -4 089 -3263
Ovriga externa kostnader -22 302 -13 163 -80 149 -51 387
Personalkostnader -7 073 -5 927 -24 219 -22 671
Av- och nedskrivningar -510 -151 -632 -561
Summa rérelsens kostnader -30 864 -20 070 -109 089 -77 881
Rorelseresultat -29 149 -15730 -54 206 -57 189
Andel av resultat fran intresseforetag -1 460 - 6174 -
Finansiella intakter = 0 = 1289
Finansiella kostnader -197 -136 -261 -376
Summa resultat fran finansiella poster -1657 -136 5913 914
Resultat efter finansiella poster -30 806 -15 866 -48 292 -56 275
Skatt pa periodens resultat 5996 2414 7233 7 086
Periodens resultat -24 810 -13 452 -41 059 -49 190
Ovrigt totalresultat fér perioden 354 1219 625 -968
Summa totalresultat for perioden -24 455 -12 234 -40 434 -50 157
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AVSNITT B - EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

B.7 Utvald historisk Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning

forts. | finansiell information 31/08/2019 31/08/2018 31/12/2018 31/12/2017
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)
(Oreviderad) (Oreviderad) (GEVEET)) (Reviderad)

TILLGANGAR
Inventarier, verktyg och installationer 5925 1284 1841 1366
Materiella anlaggningstillgangar 5925 1284 1841 1366
Investeringar i intressebolag 5045 331 6505 331
Andra langfristiga fordringar 9577 8301 3999 6019
Finansiella anlaggningstillgdngar 14 622 8632 10 504 6350
Uppskjuten skattefordran 63 93 62 89
Anléaggningstillgangar 20 609 10 009 12 407 7 806
Kundfordringar 1716 4939 2093 7180
Aktuell skattefordran 7 680 7 596 7 568 7276
Ovriga fordringar 3456 3160 4654 3261
Forutbetalda kostnader upplupna intakter 1895 2159 1675 540
Kortfristiga fordringar 14 747 17 855 15990 18 256
Likvida medel 46 881 25 449 54 678 22313
Omsattningstillgangar 61 628 43 304 70 668 40 569
SUMMA TILLGANGAR 82 238 53 313 83 075 48 375

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1196 1103 1166 1088
Ovrigt tillskjutet kapital 172 419 123976 157 118 116 452
Balanserad vinst eller forlust -141 781 -90 924 -118 051 -78 511
Omrakningsreserv -422 -183 =777 -1402
Eget kapital 31413 33971 39 457 37 628
Leasingskulder 2901 - - -
Langfristiga skulder 2901 0 0 0
Forskott fran kunder - 201 - 604
Leverantdrsskulder 8331 5392 7243 5209
Konvertibelt 1an 8000 10 000 6 000 -
Ovriga skulder 588 515 616 511
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 31 005 3234 29 759 4423
Kortfristiga skulder 47 924 19 342 43617 10 747
Skulder 50 825 19 342 43617 10 747
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82238 53313 83075 48 375
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AVSNITT B - EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

Koncernens rapport 6éver kassafléden

B.7
forts.

Utvald historisk
finansiell information

2019 2018 2018 2017

jan-mar (IFRS) jan-mar (IFRS) jan-dec (IFRS) jan—dec (IFRS)

(Oreviderad) (Oreviderad) (Reviderad) (Reviderad)

Rorelseresultat fore skatt -30 806 -15 866 -48 292 -56 275

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2921 1293 -3 795 5

Forandring rorelsekapital 2 330 -683 29 428 -347

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -25 555 -15 256 -22 659 -56 617
finansiella poster

Erhallna ranteintakter - 0 - 1289

Betalda rantekostnader -197 -136 -261 -376

Betald skatt = 0 = -1635

Kassaflode fran den Iopande verksamheten -25753 -15 393 -22 920 -57 339

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -8 -12 -1107 -708
Investeringar i intressebolag = 0 = -331
Investeringar i évriga finansiella anlaggningstillgéngar 421 209 2021 -4 931
Kassaflode fran investeringsverksamheten 413 197 914 -5970

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Konvertibelt 1an 2000 10 000 6 000 -
Nyemission 15 330 7538 40 745 33175
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 17 330 17 538 46 745 33175
Periodens kassafléde -8 009 2343 24738 -30 134
Likvida medel vid periodens bérjan 54 678 22313 22313 53 261
Omrakningsjusteringar 213 793 7 626 -815
Likvida medel vid periodens slut 46 881 25 449 54 678 22313

Med undantag f6r "Nettoomsattning”, "Resultat per aktie fére utspadning” och "Resultat per aktie
efter utspadning” ar nyckeltalen inte definierade enligt IFRS.

Nyckeltal
2019 2018 2018 2017
jan—-mar jan-mar jan—-dec jan-dec
(Oreviderad) (Oreviderad) (Oreviderad) (REVCEIET)]
Nettoomséttning, KSEK 1715 4 340 54 884 20 692
Rorelseresultat, KSEK -29 149 -15730 -54 206 -67 189
Rorelsemarginal, % Negativ Negativ Negativ Negativ
Kassalikviditet % 129% 224% 162% 377%
Soliditet, % 38% 64% 47% 78%
Medelantal anstéllda 22,7 23,6 23,5 241
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,06 -0,62 -1,84 -2,30
Resultat per aktie efter utspadning; SEK -1,06 -0,62 -1,84 -2,30
Utdelning per aktie, SEK = - = -
Eget kapital per aktie, SEK 1,31 1,54 1,69 1,73
Kassaflode per aktie, SEK -0,34 0,11 1,11 -1,41
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AVSNITT B - EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

B.7
forts.

Utvald historisk
finansiell information

Definitioner av nyckeltal som inte beréknats i enlighet med IFRS

Nyckeltal Definition Relevans

Roérelseresultat som en andel av
intékterna.

Rérelsemarginal Rérelsemarginalen visar hur stor del av intékterna som
kvarstar som vinst fore finansiella poster och skatter och har
inkluderats for att ge investerarna en méjlighet att fa en bild

av féretagets I6nsamhet.

Kassalikviditet Omséttningstillgdngar dividerat med

kortfristiga skulder.

Kassalikviditeten har inkluderats for att visa féretagets kort-
siktiga betalningsférmaga.

Soliditet Eget kapital i férhallande till balans-

omslutningen.

Soliditeten visar den del av balansomslutningen som
omfattas av eget kapital och ger en indikation pa foretagets
finansiella stabilitet och forméga att dverleva pa lang sikt.

Utdelning per aktie Utdelning dividerat med antal utesta-

ende aktier vid periodens slut.

Utdelning per aktie visar ldamnad utdelning (Saniona har inte
lamnat nagon utdelning under relevanta rakenskapsperioder).

Eget kapital per aktie  Eget kapital dividerat med utestaende

aktier vid periodens utgang.

Eget kapital per aktie har inkluderats for att ge investerarna
information om eget kapital som redovisas i balansrakningen
sdsom det motsvaras av en aktie.

Periodens kassafléde dividerat med
genomsnittligt antal utestaende aktier
for perioden.

Kassafléde per aktie Kassafléde per aktie har inkluderats for att ge investerarna
information om kassaflddet sdsom det motsvaras av en aktie

under perioden.

Vasentliga handelser sedan den 31 mars 2019
Saniona etablerade ett vetenskapligt rad (Scientific Advisory Board, SAB) for utvecklingen av
Tesomet for PWS.

Utbver ovanstaende har inga handelser &gt rum efter den 31 mars 2019 som vasentligt forandrat
Bolagets finansiella stallining eller stalining pa marknaden.

B.8

Proformaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.

B.10

Anmarkningar i
revisionsberattelsen

Ej tillamplig. Inga anmérkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska
finansiella information som omfattas av Prospektet.

B.11

Rorelsekapital

Styrelsen gor beddémningen att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella
behov for den kommande tolvmanadersperioden. Med tillréckligt rorelsekapital avser i denna
bemarkelse Bolagets mojligheter att erhalla tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser for den I6pande verksamheten och for Bolagets pagéende program i den
takt de forfaller till betalning.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1

Vardepapper som
erbjuds

Foretradesemissionen omfattar aktier i Saniona med ISIN-kod SE0005794617.

c.2

Denominering

Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3

Antal aktier som har
emitterats

Bolagets aktiekapital uppgér per utgivandet av Prospektet till 1 196 124 SEK fordelat pa
23 922 480 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga utestdende aktier ar fullt
betalda.

C.4

Réttigheter som
sammanhanger med
vardepapperna

Varje aktie berattigar till en (1) rést p& Sanionas bolagsstamma. Varje rostberéattigad aktiedgare
far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av denne &gda och foretradda aktier. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet

med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt. Varje aktie ger lika ratt till
andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt til
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktieégaren innehar.

C.5

Inskrénkningar i den
fria Overlatoarheten

Ej tillamplig. Det férekommer inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata aktier i Saniona.

C.6

Upptagande till
handel

Sanionas aktier ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Efter att Bolagsverket har regist-
rerat de nya aktierna kommer &ven de aktier som ges ut i Foretradesemissionen att handlas pa
Nasdag Stockholm.

C.7

Utdelningspolicy

Saniona har hittills inte Iamnat nagon kontant utdelning. Bolaget befinner sig i en expansionsfas
och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets expansion. Styrelsen har darfér
antagit en utdelningspolicy som anger att ordinér kontant utdelning planeras att l&mnas férst néar
Saniona natt kommersialisering av sina produkter och erhaller regelbundna intékter. Utdelnings-
policyn anger emellertid att styrelsen kan komma att féresla kontant utdelning om Saniona
erhdller extraordinéra intakter till folid av en forsaljning eller en storre engéngsbetalning enligt ett
samarbetsavtal, dock endast under férutsattning att styrelsen beddmer att Bolaget trots utdel-
ningen har tillracklig finansiering for att f& en forsta produkt pa marknaden. Utdelningspolicyn
anger slutligen att Saniona kan lamna sakutdelning i form av utdelning av aktier i avknoppningar
(s.k. "spin-outs”).
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga Sanionas verksamhet och marknad &r foremal for ett antal risker som har, eller kan komma att
risker relaterade ha, en negativ inverkan pa Sanionas verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Nedanstéende
till emittenten och riskfaktorer, som beskrivs utan inbdrdes ordning, beddéms vara av betydelse for Sanionas
branschen framtida utveckling. Huvudsakliga risker, vilka skulle kunna negativt inverka pa Sanionas

verksamhet, resultat och finansiella stélining, relaterade till Bolagets verksamhet och marknad ar:

o risker hanforliga till att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital, behalla eller uppna
ytterligare partnerskap eller tillféras annan medfinansiering vilket skulle kunna medféra att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Saniona tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n
Onskat;

® risker hanférliga till IAkemedelsutveckling och marknadsgodkannande vilket innefattar
sedvanliga risker for forseningar, tkade kostnader eller att produktkandidaterna i nagot skeda
av utvecklingen visar sig inte vara tillréckligt effektiva eller sékra for fortsatt utveckling och
marknadslansering;

e risker hanférliga till att kliniska studier &r omfattande, tids- och konstadskravande samt
férknippade med stor osékerhet som kan foranleda férseningar och 6kade kostnader;

e risker hanférliga till att Saniona ar beroende av att externa parter for studier och
lakemedelsutveckling uppfyller sina dtaganden samt att Saniona vid behov kan ersétta
leverantorer;

o risker hanforliga till att Saniona och dess samarbetspartner inte lyckas erhalla eller upprétthéalla
nodvandiga tillstand for att genomfora prekliniska och kliniska studier eller for att erhélla och
upprétthalla marknadsgodkannande for forsaljning av produkter;

e risker hanférliga till att Saniona ar beroende av nyckelpersoner, att Sanionas verksamhet kan
férsenas eller avbrytas vid forlust av nyckelpersoner eller om Saniona inte i framtiden lyckas
rekrytera nya personer med relevant kunskap och expertis;

* risker hanforliga till att Bolagets patent inte utgdr ett fullgott kommersiellt skydd och att
Saniona kan komma att goéra eller pastas gora intrang i tredje parts rattigheter;

® risker hanforliga till att Bolagets skydd av know-how och féretagshemligheter inte utgér ett
fullgott skydd;

e risker hanférliga till att Saniona ar beroende av samarbetspartners for finansiering av sina
projekt och att det darfér bland annat finns risker for att projekt férsenas eller tvingas avbrytas
om nagon samarbetspartner avbryter samarbetet med Saniona;

o risker hanforliga till att Saniona &r berattigat till royalties for att framgéngsrikt utvecklade och
marknadsférda produkter vilket medfér att Bolaget ar beroende av framtida kommersialisering
for att generera intékter; och

* risker hanfdrliga till valutaexponering eftersom Bolaget redovisar resultat och finansiell stalining
i SEK medan huvuddelen av Bolagets interna driftkostnader bestér av DKK samtidigt som
intékterna fran Sanionas partnerskap huvudsakligen bestar av USD och EUR.

D.3 Huvudsakliga risker | Alla investeringar i aktier ar forknippade med risker. Sadana risker kan leda till att priset pa
relaterade till varde- | Bolagets aktier faller avsevért och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.
papperna Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier omfattar:

o risker hanforliga till att kursen pé aktier i Bolaget kan vara volatil samt att aktiepriset kan
utvecklas negativt;

* risker hanférliga till att en aktiv handel i teckningsrétter och BTA inte kan komma att utvecklas
vilket kan medftra svarigheter for enskilda innehavare att avyttra teckningsratterna;

* risker hanforliga till att stdrre aktiedgare som innehar vasentliga aktieinnehav i Bolaget kan,
om de agerar i samforstand, utdva ett betydande inflytande i frdgor som &r féremal for
godkénnande av aktiedgarna i Bolaget samtidigt som st6rre aktiedgares intresse helt eller
delvis kan skilja sig fran Gvriga aktiedgares intressen;

e risker hanférliga till att forsaljiningar av aktier som gérs av storre aktiedgare, Bolagets
styrelseledam&ter och ledande befattningshavare, liksom den allménna marknadsférvantan
om att s&dana forsaljningar kan komma att goras, kan komma att paverka kursen for
Sanionas aktier negativt;

e risker hanforliga till framtida nyemissioner och utspadningar vilket dels kan paverka kursen for
Sanionas aktie negativt, dels kan leda till utspadning av aktiedgarnas innehav;

* risker hanforliga till att Bolagets framtida kassafléden inte kommer att dverstiga Bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstdmman inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden; och

o risker hanforliga till att garantidtaganden ej &r sékerstallda genom pantséttning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Saniona cirka 78 MSEK fore emissionskostnader.
och kostnader Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 14 MSEK varav cirka 6 MSEK bestar av
kostnader f6r emissionsgarantier och resterande &r hanforligt till ersattning till finansiell och legal
radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

E.2a | Motiv och Saniona &r ett forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pa lakemedel for sjukdomar i centrala
anvandning av nervsystemet och atstdrningar. Bolaget har fem program under klinisk utveckling. Forskningen
emissionslikviden ar inriktad pa jonkanaler och Bolaget har en bred portfolj av prekliniska program. Saniona har

samarbeten med Boehringer Ingelheim, Medix, Cadent Therapeutics och TRC.

Saniona utvecklar produkter internt med malet att p& egen hand f&a marknadsgodkannande i
USA och Europa for vissa ovanliga sjukdomar dér de investeringar som kréavs &r begransade

och de kommersiella méjligheterna kan vara betydande. Saniona utvecklar exempelvis for
narvarande Tesomet for Prader-Willis syndrom och hypotalamisk fetma med fokus pa USA och
Europa. Marknaden for en sédan produkt kan vara vasentlig trots att antalet patienter ar relativt
litet. Dessutom &r de nddvandiga investeringarna for att utveckla Tesomet i dessa indikationer
jamforelsevis smé och det ar hanterbart att bygga upp en kommersiell infrastruktur for att betjana
dessa patienter i USA och Europa.

| allmé&nhet har de flesta av Sanionas interna utvecklingsprogram potential att utvecklas och
kommersialiseras bade mot séllsynta sjukdomar av Saniona och mot stérre indikationer i
samarbete med partners. Ett av Sanionas kortsiktiga mél &r att ta minst ett av sina prekliniska
program till Fas 2 i syfte att antingen sjélva positionera produkten som ett potentiellt sé&ridkemedel
eller vid behandling av vanligare sjukdomar utlicensiera till ett Idkemedelsbolag.

| syfte att stodja Sanionas 6vergripande malsattningar har Bolaget beslutat om att genomféra
Foretradesemissionen om cirka 78 MSEK. Om Foretradesemissionen blir fulltecknad férvantas
nettolikviden att bli cirka 64 MSEK. Av nettolikviden kommer cirka 17 MSEK att anvandas for
allménna foretagsandamal, daribland for att tacka overhead och administrativa kostnader.
Aterstdende del, cirka 47 MSEK kommer i forsta hand att anvandas for att slutféra pagéende
Fas 2a-studier fér Tesomet for behandling av Prader-Willis syndrom och fér behandling av
hypotalamisk fetma samt initiera diskussioner med regulatoriska myndigheter fér att start av
Fas 2b/3-studier under 2020. Eventuell kvarstdende del darutéver kommer att anvandas for att
vidareutveckla dvriga program, internt eller med partners, inklusive SAN711 for behandling av
neuropatisk smarta och kronisk klada samt IK-programmet for behandling av inflammatoriska

tarmsjukdomar.
E.3 Erbjudandets former | Sanionas styrelse beslutade den 28 maj 2019, med stdd av bemyndigandet f6r styrelsen som
och villkor fattades vid arsstdmman den 24 maj 2018 och registrerades hos Bolagsverket den 1 juni 2018,
att Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesréatt for Sanionas
aktiedgare.

Foretradesemissionen innebér att Sanionas aktiekapital dkas med hdgst 217 477,00 SEK genom
utgivande av hdgst 4 349 540 nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna de
nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare &ger. Avstamningsdag for ratt

till deltagande i Féretradesemissionen ar den 5 juni 2019. De som pa avstamningsdagen &r
registrerade som aktiedgare i Saniona erhaller en (1) teckningsrétt for varje innehavd aktie, varvid
elva (11) teckningsrétter berattigar till tecknande av tva (2) nya aktier. | den utstrackning nya aktier
inte tecknas med foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har
tecknat aktier utan féretradesratt.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 10 juni 2019 till och med den 25 juni 2019
eller senare dag som bestams av styrelsen. Teckningskursen har faststéllts till 18 SEK per aktie.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.4 Intressen och ABGSC ar Sanionas finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen. SEB ar
intressekonflikter emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. ABGSC och SEB erhaller en pa férhand
avtalad erséttning for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen och kan aven i
framtiden komma att tilhandahalla Bolaget och narstaende till Bolaget tjanster inom ramen for
den dagliga verksamheten i samband med andra arenden. Darutdver har ABGSC och SEB

inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget eller Foretrddesemissionen. Bolagets
legala radgivare ar Setterwalls Advokatbyrd AB. Setterwalls kan &ven i framtiden komma att
tilhandahalla Bolaget och narstédende till Bolaget legal radgivning inom ramen for den dagliga
verksamheten och i samband med andra transaktioner.

E.5 Séljare av varde- Ingen utférsalining av befintliga aktier sker i Foretradesemissionen. Styrelseledamdter och
papper och lock personer i Bolagets ledning som innehar aktier i Saniona har gentemot ABGSC atagit sig att
up-arrangemang inte Gverlata, pantsatta eller pa annat sétt avyttra befintliga aktier eller aktier erhalina genom

Foretradesemissionen i Bolaget ("Lock-up-atagandet”). Lock-up-atagandet géller till den
dag som infaller 180 dagar efter den sista dagen i teckningsperioden i Féretradesemissionen.
Lock-up-atagandet ar foremal for sedvanliga undantag, exempelvis for det fall ett offentlig
uppkdpserbjudande ldmnas avseende samtliga aktier i Bolaget. Totalt omfattas cirka 21,4
procent av aktierna i Bolaget per dagen for Prospektet av Lock-up-atagandet.

E.6 Utspéadning Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att Oka fran 23 922 480
aktier till 28 272 020 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 18,2 procent. Aktiedgare som
inte deltar i Féretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd, men har mojlighet

att f& ekonomisk kompensation for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.
Utspéadningen vid full teckning uppgar till cirka 15,4 procent av aktiekapitalet och rosterna.
Utspadningen i procent for aktiedgare som inte tecknar sig i Féretrddesemissionen berdknas som
antalet nya aktier dividerat med det totala antalet befintliga aktier och nya aktier efter fulltecknad

Foretradesemission.
E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader &lédggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Vid
alaggs investeraren | handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SANIONA AB 0



Riskfaktorer

En investering i Sanionas aktier &r férknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som péverkar, eller skulle
kunna péaverka, Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning, bade direkt och indirekt. Nedan
beskrivs, utan ndgon sérskild ordning och utan ansprék pa att vara uttbmmande, de riskfaktorer och betydande
omsténdigheter som anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs
nedan &r inte de enda riskerna som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Ytterligare risker som for
nérvarande inte &r kédnda fér Bolaget, eller som Bolaget fér ndrvarande anser &r ovédsentliga, kan ocksa komma att
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning. Sadana risker kan ocksa leda

till att Bolagets aktiekurs sjunker betydligt, och att investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.
Utbver att noggrant évervdga detta avsnitt ska investerare dven ta hdnsyn till den évriga information som lémnas
i Prospektet i dess helhet innan de fattar ett investeringsbeslut rérande Bolagets aktier. Prospektet innehaller
framtidsinriktade uttalanden som kan péaverkas av framtida handelser, risker och osékerheter. Bolagets faktiska
resultat kan skilja sig vasentligt frén de resultat som férvéntades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av ett

antal faktorer, varav vissa &r utom Bolagets kontroll.

RISKER RELATERADE TILL SANIONAS
VERKSAMHET OCH BRANSCH

Finansieringsbehov och kapital

Sanionas forsknings- och utvecklingsarbete kraver bety-
dande investeringar. Saniona &r séledes beroende av sin
forméaga att anskaffa kapital framéver for att finansiera
sina planerade aktiviteter. Eventuella férseningar avse-
ende kliniska studier eller produktutveckling, alternativt i
fortid avbrutna samarbeten med Bolagets partners, kan
komma att paverka kassaflodet negativt. Det finns risk
att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital, behélla
eller uppna ytterligare partnerskap eller tillféras annan
medfinansiering. Detta kan medféra att utvecklingen till-
falligt stoppas eller att Saniona tvingas bedriva verksam-
heten i lagre takt &n Onskat, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet negativt. Om Saniona inte kan anskaffa
ytterligare kapital, uppna ytterligare partnerskap eller
annan medfinansiering finns det dven en risk att Bolaget
inte kan finansiera ytterligare studier och utveckling av
sin verksamhet. Utebliven finansiering kan séledes ha
en vasentligt negativ inverkan pé Sanionas verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Lakemedelsutveckling och marknadsgodkéannande
Saniona har fem program under klinisk utveckling,
varav tre kliniska program i sen fas dér fokus ligger pa
utvecklingen av behandlingar for att pa ett effektivt satt
reglera fixeringar, begér och beroenden med avseende
pé mat och droger. Darutdver har Saniona fyra program
som befinner sig i preklinisk utvecklingsfas. Bolaget
har sammantaget en portfdlj om nio aktiva program

for ldakemedelsutveckling i klinisk och preklinisk fas,
varav fyra finansieras genom partnerskap eller anslag.
Sanionas mest avancerade program, tesofensine,
utvecklas i samarbete med Medix som i december
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2018 slutférde en Fas 3-registreringsstudie och avser
att Idamna in en anstkan om nytt 1akemedel under
2019 fér behandling av fetma i Mexiko med planerat
marknadsgodkannande och lansering under 2020.
Ovriga program befinner sig i tidigare utvecklingsfaser.
Dessa program kréaver fortsatt forskning och ut-
veckling och ar dérmed féremal fér sedvanliga risker
kopplade till ldkemedelsutveckling, sdsom att produktut-
vecklingen kan komma att férsenas och att kostnaderna
kan komma att bli hdgre &n férvantat eller att produkt-
kandidaterna i ndgot skede av utvecklingen visar sig
inte vara tillrackligt effektiva eller sékra. Varje negativt,
otydligt eller otillrackligt resultat dkar risken for att Sani-
ona inte erhéller nédvandiga myndighetsgodkannanden
for att lansera en fardig produkt pa marknaden, eller om
godkannanden erhalls, att dessa ar férenade med villkor
som kan forsvara kommersialiseringen av produkten. Det
kan déarfor vara svart att utvéardera och forutse tids- och
kostnadsaspekter liksom framtida férsaljningspotential
for Bolagets produktkandidater. Risknivan vid utveckling
av lakemedel ar generellt hdg och ett bakslag i ett enskilt
projekt kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kliniska studier

Innan en produktkandidat kan lanseras pa marknaden
maste Saniona eller dess samarbetspartners genomfo-
ra prekliniska och kliniska studier for att dokumentera
och pavisa att produktkandidaten har en signifikant
behandlingseffekt och en acceptabel sékerhetsprofil.
Processerna &r vanligtvis omfattande, kostsamma och
tidskravande. Positiva resultat i tidigare genomférda pre-
kliniska och Kliniska studier garanterar inte positiva resul-
tat i senare utvecklingsskeden och efterféljande kliniska
studier. Saniona kan inte heller med sékerhet férutsdga



nar planerade Kliniska studier kan inledas eller nér pa-
géende studier avslutas, da det finns en mangd faktorer
utanfor Sanionas direkta kontroll som kan paverka detta,
exempelvis behov av och tidpunkt fér regulatoriska
godkannanden och tillstdnd fran etikprévningsnamnder,
tillgang till patienter och studieplatser, utférande av den
kliniska studien pa studieplatsen samt dvervaganden
hos Sanionas samarbetspartners. Saniona kan séledes
inte med sakerhet forutse nér kliniska studier kan inledas
eller paborjas eller nar paborjade studier kan avslutas

dé& detta paverkas av flertalet faktorer som ar utanfor
Bolagets direkta kontroll.

Det ar ocksé svart att exakt forutse kostnader som ar
forknippade med kliniska studier. De faktiska konstader-
na for att genomféra en studie kan komma att vasentligt
Overstiga uppskattade och budgeterade kostnader. Kili-
niska studier kan ockséa ge upphov till resultat som inte
styrker avsedd behandlingseffekt eller en acceptabel
sékerhetsprofil p& grund av odnskade biverkningar eller
en oférdelaktig risk/nytta-beddmning av produktkandi-
daten. Det kan leda till att kliniska studier avbryts eller
stélls in, att produktkandidaten inte far nddvandiga myn-
dighetstillstand for vidare kliniska studier eller forsaljining
pé marknaden samt att kommersialiseringen forsvaras
eller uteblir. | vissa fall kan utvecklingsprogrammet fér
den aktuella produktkandidaten behdva utbkas med
ytterligare prekliniska och/eller kliniska studier for att
mojliggdra marknadsgodk&nnande. Sammanfattningsvis
ar klinisk produktutveckling oférutsebart och klinisk pro-
duktutveckling kan drabbas av oférutsedda frseningar,
oférutsedda dkade kostnader, oférutsedda avbrott och
oférdelaktiga resultat.

Om ovanstéende risker skulle materialiseras kan det
ha en vasentligt negativ inverkan pé Sanionas verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Beroende av externa parter for studier och
lakemedelsutveckling

Sanionas behov av lakemedelsutveckling tacks till viss
del av intern kompetens, men Bolaget tar aven hjélp av
externa parter. Saniona har ingétt avtal med de indiska
tjansteleverantdrerna Syngene International Limited och
Aurigen avseende kemisk syntes, Klifo A/S och Parexel
avseende klinisk testning samt Cambrex Karlskoga AB
avseende tillverkning av l8kemedelssubstans for klinisk
och kommersiell anvandning. Bolaget har &ven mindre
omfattande avtal med andra verksamheter avseende
studier av bland annat lakemedelsabsorption och effekt
i specifika sjukdomsmodeller. Om nuvarande eller fram-
tida externa parter inte uppfyller sina &taganden eller de
kvalitetskrav som Saniona stéller, eller véljer att avbryta
sina samarbeten med Bolaget, kan det ha en vasentligt
negativ inverkan pa Sanionas verksamhet, resultat och
finansiella stalining. Anlitande av nya externa leverant6-
rer, eller byte av befintliga leverantdrer kan éven bli mer

kostsamt och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beréknar,
vilket skulle kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa
Sanionas verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Lagstiftning och myndighetstillstand

Saniona méste bedriva sin verksamhet i enlighet med
tilampliga lagar och regler samt erhalla tillstand fran
relevanta myndigheter. For att exempelvis f& genom-
féra prekliniska och kliniska studier och/eller for att
marknadsfora och sélja lakemedelsprodukter méaste
registrering ske och tillstand erhéllas fran relevanta
myndigheter pa respektive marknad, till exempel Food
and Drug Administration i USA och European Medicines
Agency inom EU. Att erhalla erforderliga tillstand &r tids-
och kostnadskravande och kan férdyra, férsena eller
férhindra utvecklingen av Bolagets program, till exempel
om Bolaget eller dess samarbetspartners inte beddms
tillgodose tillampliga krav for kliniska studier eller lake-
medelstillverkning eller myndigheter gér andra beddm-
ningar an Saniona och dess samarbetspartners i fraga
om tolkning av klinisk studiedata. Till exempel arbetar
Sanionas partner Medix med att I&mna in en ny anstkan
om godkannande for lakemedelskandidaten tesofensine
for behandling fetma i Mexiko efter slutférandet av den
kliniska Fas 3-studien under 2018. Vidare, Saniona har
pagaende kontakter med regulatoriska myndigheter

i Europa avseende pagaende Fas 2-studier for dess
|akemedelskandidat Tesomet fér Prader-Willis syndrom
och hypotalamisk fetma sa val som for slutforda Fas
1-studier for Tesomet under 2018 och 2019. Inom kort
férutser Saniona ytterligare regulatorisk kontakt med
avseende pa planerade Fas 2b/3-studier avseende
Tesomet samt Fas 1-studier for l&kemedelskandidaten
SAN711 for neuropatisk smarta och klada. Detta ar ex-
empel pa séddana regulatoriska aktiviteter som &r en del
av utvecklingen av lakemedel i sig och som s4, féremal
fér ovan ndmnda risker.

Aven efter marknadsgodkannande kommer Saniona
och dess samarbetspartners vara skyldiga att uppfylla
myndighetskray, daribland tillsyn éver marknadsforing
och krav pé sékerhetsrapportering. Dartill kommer
Bolagets och dess samarbetspartners vara skyldiga att
folja regler for tillverkning av lakemedel, innefattande
regler for testning, kvalitetskontroll och dokumentation
av Bolagets produkter. Produktionsanlaggningar maste
godkannas vid myndighetsinspektion och kommer
aterkommande vara foremal for sédana inspektioner av
myndigheterna, vilket kan leda till anmérkningar och nya
krav pa produktionen.

Det finns vidare en risk att Saniona misslyckas med
att efterleva lagar och bestammelser p& grund av att
Sanionas tolkning av regelverken &r felaktig eller att
Saniona inte har haft mgjlighet att anpassa sin verk-
samhet till nya lagar och regler. Darutéver kan Saniona
frén tid till annan sakna de resurser som kravs for att
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folja tilampliga lagar och bestdmmelser. Aven framtida
andringar i tillamplig lagstiftning kan medféra férsening-
ar och 6kade kostnader. Detta géller lagar och regler
inom det lakemedelsregulatoriska omradet saval som
andra lagar och regler som péaverkar Sanionas verk-
samhet. Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska
personer med avseende pa behandling av personupp-
gifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om
upphavande av direktiv 95/46/EG (allman dataskydds-
forordning) ("GDPR”) &r ett exempel pa lagstiftning som
vid tidpunkten for Prospektets offentliggdrande &ar for-
hallandevis ny, varfor det &r svart att dra nagra slutsatser
om dess kort- och langsiktiga effekter pa Sanionas
verksamhet eller om Sanionas anpassning i forhallande
till GDPR é&r tillrackliga.

Om Saniona och dess samarbetspartners inte
erhéller nddvandiga myndighetstillstand for en eller
flera produktkandidater kan den eller de produktkandi-
daterna inte kommersialiseras. Om Saniona eller dess
samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte
uppfyller relevanta myndighetskrav, kan Bolaget komma
att bli foremal for boter, aterkallelse eller beslagtagande
av produkter, aterkallelse av myndighetstillstand eller
godk&nnande, andra verksamhetsbegransningar och
straffrattsliga sanktioner. Om Saniona i 6vrigt bryter mot
tildmpliga lagar och bestdmmelser eller om Sanionas
tolkning av tillampliga lagar och bestdmmelser ar felaktig
kan det medftra sanktioner fran relevanta myndigheter.

Om ovanstéende risker skulle materialiseras kan det
ha en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar och férsékringar

Eftersom Saniona bedriver forskning och utveckling

av lakemedel aktualiseras risker fér produktansvar.
Saniona kan komma att héllas ansvarigt vid biverkning-
ar, sjukdomar, dodsfall eller andra skador pa patienter i
samband med kliniska studier, &ven for det fall kliniska
studier genomférs av extern part. Om Saniona skulle
hallas ansvarigt vid tillbud i klinisk studie finns det risk att
Bolagets forsakringsskydd inte &r tillrackligt for att tacka
eventuella framtida réattsliga krav, vilket skulle kunna
paverka Saniona negativt, séval anseendemassigt som
finansiellt. Ansprak rérande produktansvar skulle kunna
ha en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och medarbetare

Sanionas nyckelpersoner och medarbetare har hdg
kompetens och l&ng erfarenhet inom Bolagets verk-
samhetsomréde och &r sdledes centrala for Sanionas
verksamhet. Dessa medarbetare &r anstéllda i det
danska dotterbolaget Saniona A/S, i vilket den opera-
tionella verksamheten bedrivs. | enlighet med praxis pa
den danska arbetsmarknaden uppgar uppsagningstiden
for flera ledande befattningshavare och nyckelpersoner,
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med undantag fér VD och CFO, vid uppsagning fran
den anstalldes sida till endast en méanad. Flera nyck-
elpersoner kan séledes s&ga upp sin anstalining med
beaktande av endast en manads uppsagningstid vilket
medfor att Saniona kan behdva erséatta nyckelpersoner
med kort varsel. Om en eller flera nyckelpersoner eller
medarbetare avslutar sin anstélining i Bolaget eller om
Bolaget misslyckas med att rekrytera nya personer med
relevant kunskap och expertis kan det férsena eller
férhindra utvecklingen av Bolagets program, vilket skulle
kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Patent och andra immateriella rattigheter
Patent och andra immateriella rattigheter ar centrala
tillgangar i Sanionas verksamhet och Bolagets poten-
tiella framgéng &r beroende av att Bolaget kan behélla
och erhélla erforderligt patentskydd for enskilda projekt,
teknologi och produktionsmetoder. Aven om Saniona
erhéller patentskydd finns det risk for att ett godkéant
patent inte kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt
skydd i framtiden, till exempel om konkurrenter utvecklar
produkter eller teknologi som gor att Sanionas immateri-
ella rattigheter kringgés eller ersétts. Om Saniona tving-
as forsvara framtida patentrattigheter mot en konkurrent
kan detta medféra betydande kostnader fér Bolaget.
Vidare finns det inom den bransch Saniona ar verk-
samt alltid risk for att Bolaget kan komma att géra, eller
pastas gdra, intrdng i patent innehavda av tredje part.
Andra aktérers patent kan &ven komma att begransa
mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvénda bertrd produkt
eller produktionsmetod. Den risk som &r férenad med
patentskydd medfor att utfallet av sédana tvister ar
svart att forutse. Negativa utfall av tvister om immate-
riella rattigheter kan leda till forlorat skydd, férbud att
fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
aven vid ett for Saniona férdelaktigt utfall, bli betydande.
Om ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha
en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Skydd av féretagshemligheter och know-how
Saniona &r beroende av féretagshemligheter och know-
how som inte p& samma séatt som andra immateriella
rattigheter kan skyddas genom registrering. Saniona
anvander sig av sekretessavtal for att skydda féretags-
hemligheter och know-how, men det ar inte magjligt att
till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av informa-
tion, vilket medfor risk for att konkurrenter kan ta del av
och dra nytta av féretagshemligheter och know-how
som utvecklats av Saniona, vilket skulle kunna vara till
skada for Bolaget. S&dan informationsspridning skulle
kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.



Konkurrenter

Saniona verkar inom en konkurrensutsatt bransch som
kannetecknas av snabb teknologiutveckling. Bolagets
konkurrenter kan vara savél stora multinationella foretag
som mindre forskningsbolag som verkar inom forskning
kring jonkanaler. Sadana konkurrenter kan ha storre
resurser an Saniona och dess samarbetspartners inom
exempelvis forskning och utveckling, kontakter med till-
standsmyndigheter, marknadsforing och produktlanse-
ring. Det finns darfor en risk for att konkurrenter lyckas
kommersialisera produkter tidigare 8n Saniona och dess
samarbetspartners, eller att de utvecklar produkter som
ar mer effektiva, har béattre biverkningsprofil och ar mer
prisvarda &n Sanionas potentiella produkter. Sddana kon-
kurrerande produkter kan begransa Bolagets maojligheter
att generera intékter, vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Sanionas verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Samarbetspartners

Saniona har valt att inga partnerskap for vissa projekt

i tidig fas for att reducera det I6pande kapitalbehovet
genom finansiering av samarbetspartnern. Bolagets
samarbetspartner inkluderar Boehringer Ingelheim
International GmBH, Productos Medix S.A de S.V. och
Cadent Therapeutics Inc. En stor del av Sanionas aktivi-
teter har finansierats via samarbetspartners varfér dessa
ar kritiska for vissa projekts bedrivande. Om nagon av
Bolagets samarbetspartner véljer att avbryta samarbetet
med Saniona finns det risk fér att projekt férsenas eller
inte kan drivas vidare. Saniona kan sakna de finansiella
resurser som kravs for att driva vidare projektet i egen
regi eller misslyckas att inga samarbeten med en ny
partner for projektets fortsatta bedrivande. Dértill kan
byte av samarbetspartners medféra 6kade kostnader
vilket ytterligare kan forsvéra projektets bedrivande. Av-
brutna eller férsenade samarbetsprojekt skulle kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pé Sanionas verksamhet,
resultat och finansiella stélining.

Beroende av framtida kommersialisering

Saniona &r bland annat berattigat till royalties for fram-
géngsrikt utvecklade och marknadsférda produkter
samt milstolpsbetalningar inom ramen for flera samar-
betsprojekt. Bolaget ar séledes till stor del beroende

av framtida kommersialisering for att generera intékter.
Aven om marknadsgodkénnande erhlls finns det risk
for att férséliningen inte motsvarar férvantningarna och
att kommersiell framgéng uteblir. Férsaliningsgraden
beror pé flera faktorer sdsom exempelvis produktens
egenskaper, konkurrerande produkter, mojlighet till dist-
ribution, marknadsféring, pris och tillgénglighet. Utebli-
ven kommersiell framgéng skulle kunna ha en vésentligt
negativ inverkan pé& Sanionas verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Valutaexponering

Saniona har sitt séte i Sverige och redovisar resultat och
finansiell stalining i SEK, men huvuddelen av Bolagets
verksamhet sker i det danska dotterbolaget Saniona
A/S, vars funktionella valuta &r DKK. Intékter fran
Sanionas partnerskap bestér huvudsakligen av USD
och EUR. Interna driftskostnader bestér i huvudsak

av DKK och till mindre del SEK medan de externa
utvecklingskostnaderna i huvudsak bestér av EUR

och USD. Foljaktligen bestér Koncernens utfloden
huvudsakligen av DKK, EUR och USD och till mindre
del SEK, medan Koncernens infldden fran den operativa
verksamheten framst utgérs av EUR och USD.

Valutafléden i samband med kdp och férséljining av
varor och tjanster i olika valutor ger upphov till en s&
kallad transaktionsexponering. Per dagen fér Prospek-
tets offentliggdrande sdkrar Saniona inte sin transak-
tionsexponering. Darutdver utgor tillgangar i Saniona
A/S en betydande del av Koncernens totala tillgangar
och darmed ar Koncernen foremal for balansexponering
till f6ljd av omrakning av DKK till SEK.

Om Sanionas atgarder for att hantera effekterna av
valutakursrérelser inte visar sig tillrackligt effektiva skulle
det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Skatterelaterade risker
De skattemassiga dvervdganden som Saniona gor ar
baserade pa tolkningar av nuvarande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skattebestdmmelser samt krav
fran relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk att
skatterevisioner och utvarderingar kan resultera i att
Saniona blir foremal for ytterligare skatt eller far avslag
pa skatteméassiga avdrag, exempelvis i forhallande till
transaktioner mellan koncernbolag och andra nérstaen-
de parter (s& kallade internprissattningsfragor), om-
struktureringar, skattemassiga underskott, skattemassig
hemvist, incitamentsprogram samt mervardesskatte-
rattsliga och andra indirekta skattefragor.

| hdndelse av att Sanionas tolkning eller tillampning
av skattelagstiftning, skatteavtal eller andra skattebe-
stammelser ar felaktig, om en eller flera myndigheter
nar framgang i en beskattning av Saniona, eller om
tillampliga skattelagar, skatteavtal, bestammelser eller
tolkningar av myndigheter darav eller om administrativ
praxis i relation dartill &ndras, inkluderat med retroaktiv
effekt, kan Bolagets tidigare och nuvarande skatteposi-
tion bli féremal for omprovning. Skulle skattemyndighet
vinna framgéang med en s&ddan omprévning, kan en
utdkad skattekostnad tilkomma, inkluderat avgifter
och rantekostnader, vilket skulle kunna ha en véasentligt
negativ inverkan p& Sanionas verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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Lagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler har
historiskt sett varit foremal for &terkommande &ndringar
och framtida férandringar kan ha en betydande paver-
kan pé Sanionas skattebdrda och darmed ha en vésent-
ligt negativ inverkan pa Sanionas verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Saniona AB hade ackumulerade skattemassiga un-
derskott som per den 31 december 2018 uppskattades
till cirka 32,9 MSEK. De ackumulerade skattemassiga
underskotten kan reducera Sanionas framtida skatte-
pliktiga vinster och ddrmed minska den bolagsskatt som
annars skulle utgé pa framtida vinster. Skatteméssiga
underskott samt utnyttjandet av dessa ar foremal for
omfattande begransningsregler. Koncernens majlighet
att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade
underskotten avgors bland annat av framtida agarfor-
andringar och kan éven paverkas av forandringar i till-
l&amplig skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte
kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster
betyder det att Bolagets skattekostnad dkar, vilket kan
ha en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Kursen pa Bolagets aktie kan vara volatil

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktie-
agande. Eftersom en investering i aktier kan komma att
sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare far
tillbaka investerat kapital. Bolagets aktie &r noterad pa
Nasdaqg Stockholm. Aktiekursens utveckling ar bero-
ende av en rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika
och andra &r knutna till aktiemarknaden i sin helhet.
Aktiekursen kan vara mycket volatil och kan till exempel
paverkas av utbud och efterfrdgan, variationer i faktiska
eller férvantade resultat, oférmaga att né analytikernas
resultatférvantningar, férandringar i allménna ekonomis-
ka forhallanden, férandringar av regulatoriska férhallan-
den och andra faktorer. Kursen pa Bolagets aktie kan
ocksé paverkas av till exempel konkurrenters aktiviteter
och stélining p& marknaden. Saniona kan inte forutsaga
pa vilket satt investerarnas intresse for Bolaget kommer
att utvecklas och om det vid var tidpunkt kommer att f6-
religga en aktiv och likvid marknad fér handel i Bolagets
aktier. Det &r omgjligt for ett enskilt bolag att kontrollera
alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktie-
kurs, varfor varje investeringsbeslut avseende aktier bdr
foregas av en noggrann analys.
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Handel i teckningsréatter och BTA kan komma att
vara begransad

Den som pé avstdmningsdagen &r registrerad som
aktiedgare i Bolaget erhaller teckningsrétter i relation till
sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsréatterna férvantas
att ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma
innehavaren till del om denna antingen utnyttjar dem for
teckning av nya aktier senast den 25 juni 2019 eller sal-
jer dem senast den 20 juni 2019. Efter den 25 juni 2019
kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter att
bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid inneha-
varen gar miste om det férvantade ekonomiska vardet
for teckningsréatterna. Bade teckningsratter och betalda
tecknade aktier ("BTA”) som, efter erlagd betalning,
bokas in pa VP-konto tillhdrande dem som tecknat nya
aktier kommer vara féremal for tidsbegransad handel
péa Nasdaqg Stockholm. Handeln i dessa instrument kan
komma att vara begransad vilket kan medféra problem
fér enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter
och/eller BTA. En begréansad likviditet kan ocksa komma
att forstarka fluktuationer i marknadspriset for tecknings-
ratter och/eller BTA. Prisbilden fér dessa instrument kan
darmed vara inkorrekt eller missvisande.

Utspéadning

Valjer aktieagare att inte utnyttja eller salja sina teck-
ningsratter i Féretradesemissionen i enlighet med det
férfarande som beskrivs i Prospektet kommer teck-
ningsratterna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till
ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sadana
aktiedgares proportionella dgande och rdstratt i Bolaget
att minska och den andel deras aktier representerar

av det totala antalet aktier respektive det totala anta-

let roster i Bolaget kommer att minska i motsvarande
grad. Om en aktiedgare véljer att sélja sina outnyttjade
teckningsratter eller om dessa teckningsrétter séljs pa
aktiedgarens vagnar finns det en risk att den erséttning
aktiedgaren erhaller for teckningsréatterna pa marknaden
inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktie-
agarens dgande i Saniona efter att Foretrddesemissio-
nen slutforts.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal storre aktiedgare. Dessa har genom
sina respektive innehav i Bolaget majlighet att utdva ett
vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan komma att
péaverka bland annat sddana angelédgenheter som ar
foremal for omréstning péa bolagsstamma. En aktieagar-
koncentration kan vara till nackdel for andra aktiedgare
om dessa har andra intressen an Bolagets huvudéagare.



Framtida nyemissioner samt férsaljningar av storre
aktieposter

Betydande férséljningar av aktier som genomférs av
storre aktiedgare, liksom en allman marknadsforvantan
om att férsaljningar kan komma att genomféras, kan
paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Darutéver
skulle ytterligare nyemissioner av aktier, liksom Foretra-
desemissionen, eller andra kapitalanskaffningar leda till
en utspadning av &gandet for aktiedgare som inte deltar
i en s&dan emission eller valjer att inte uttva sin ratt att
teckna aktier. Detsamma géller om kapitalanskaffningen
sker genom emissioner som riktas till andra &n Bolagets
aktiedgare eller p& andra sétt.

Garantiataganden ar ej sakerstallda

Saniona har erhallit emissionsgarantier avseende Fore-
tradesemissionen frén externa investerare. ﬁ\tagandena
gentemot Saniona med anledning av dessa garantier ar
inte sékerstéllda genom pantséttning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk

att de som lamnat garantier inte kommer att infria sina
ataganden. Uppfylls inte ovannamnda ataganden kan
det negativt inverka pa Sanionas mojligheter att med
framgang genomfora Foretradesemissionen.

Framtida utdelning
Eventuell framtida utdelning i Saniona &r beroende av
flertalet faktorer. Utdelning far endast ske om det finns
utdelningsbara medel hos Saniona och med ett sddant
belopp att det framstar som forsvarligt med hansyn till
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pé& storleken av eget kapital och Bolagets konso-
lideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt for ett visst
rakenskapsar. Vidare paverkas Sanionas mojligheter att
l&mna utdelning i framtiden av Bolagets framtida resul-
tat, finansiella stéllning, kassafldden, rdrelsekapitalbehov
och andra faktorer.

Det finns en risk for att Bolaget inte kommer att kunna
lamna négon utdelning till aktiedgarna framgent. For
det fall ingen utdelning Id&mnas kommer en investerares
eventuella avkastning pé sitt innehav enbart att vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Sarskilda risker for utlandska aktiedgare

Bolagets aktie &r noterad i SEK och eventuella framtida
utdelningar kommer att utbetalas i SEK. En férsvagning
av den svenska kronan i férhallande till utidndsk valuta
kan déarfér vid omvandling till lokal valuta innebéara att
vardet p& utldndska aktiedgares aktieinnehav och utdel-
ning kan paverkas negativt.

Om Bolaget i framtiden emitterar nya aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan utldndska
aktiedgare i vissa lander vara féremal for begransningar
som innebdr att de inte kan delta i sédana nyemission-
er eller att deras deltagande pé annat satt forsvaras
eller begrénsas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara
forhindrade att utdva sédan foretradesratt om inget
undantag fran registreringskraven enligt Securities Act
ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor
Sverige kan ocksé paverkas pa liknande sétt beroende
pa lokala regulatoriska krav. | den utstrackning utland-
ska aktiedgare inte kan teckna nya aktier i eventuella
nyemissioner kommer deras proportionella dgande i
Bolaget att minska.
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Inbjudan till teckning
av aktier i Saniona AB

Sanionas styrelse beslutade den 28 maj 2019, med stdd av bemyndigandet fér styrelsen som fattades vid
arsstamman den 24 maj 2018 och registrerades hos Bolagsverket den 1 juni 2018, att 6ka Bolagets aktiekapital
genom en nyemission av aktier med féretréadesratt for Sanionas aktiedgare ("Féretradesemissionen”).

Foretradesemissionen innebér att Sanionas aktiekapital 6kas med hogst 217 477,00 SEK genom utgivande av hdgst
4 349 540 nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretréadesrétt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier
de sedan tidigare &ger. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretrddesemissionen &r den 5 juni 2019. De som

pé avstdmningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Saniona erhdller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie,
varvid elva (11) teckningsratter berattigar till tecknande av tva (2) nya aktier. | den utstrackning nya aktier inte tecknas
med féretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan foretradesratt i
enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. S&dan tilldelning ska i férsta hand ske till dem som
aven har tecknat aktier med stdd av teckningsratter. Teckning ska ske under perioden fr&n och med den 10 juni
2019 till och med den 25 juni 2019 eller senare dag som bestédms av styrelsen i 6vrigt i enlighet med vad som
framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststéllts till 18 SEK per aktie, vilket innebdar att Féretradesemissionen, om den fulltecknas,
sammanlagt tillfér Saniona cirka 78 MSEK fére emissionskostnader.!

Saniona har erhéllit emissionsgarantier om sammanlagt cirka 66,5 MSEK, motsvarande 85 procent av
Foretradesemissionen, fran externa investerare. Dessa emissionsgarantier ar inte sékerstéllda genom bankgaranti,

sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang.

Hérmed inbjuds investerare att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Malmé den 7 juni 2019

Saniona AB (publ)
Styrelsen

1 Fran emissionsbeloppet om hdgst cirka 78 MSEK kommer avdrag att goras for emissionskostnader som beréknas uppga till cirka 14 MSEK
(inklusive erséttning till emissionsgaranterna om cirka 6 MSEK). Foretradesemissionen beraknas tillféra Saniona cirka 64 MSEK netto.
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Bakgrund och motiv

Saniona &r ett forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pa lakemedel for sjukdomar i centrala nervsystemet och
atstorningar. Bolaget har fem program under klinisk utveckling. Forskningen &r inriktad pé jonkanaler och Bolaget
har en bred portfélj av prekliniska program. Saniona har samarbeten med Boehringer Ingelheim GmbH, Productos
Medix, S.A de S.V, Cadent Therapeutics och Treatment Research Center (TRC) vid University of Pennsylvania.

Saniona utvecklar produkter internt med mélet att p& egen hand f& marknadsgodkénnande i USA och Europa for

vissa ovanliga sjukdomar dar de investeringar som krévs ar begransade och de kommersiella méjligheterna kan vara
betydande. Saniona utvecklar exempelvis f6r ndrvarande Tesomet f6r Prader-Willis syndrom och hypotalamisk fetma
med fokus p& USA och Europa. Marknaden for en sddan produkt kan vara vasentlig trots att antalet patienter ar relativt
litet. Dessutom &r de nédvandiga investeringarna for att utveckla Tesomet i dessa indikationer jamforelsevis smé och
det &r hanterbart att bygga upp en kommersiell infrastruktur for att betjana dessa patienter i USA och Europa.

| allménhet har de flesta av Sanionas interna utvecklingsprogram potential att utvecklas och kommersialiseras

bade mot sallsynta sjukdomar av Saniona och mot storre indikationer i samarbete med partners. Ett av Sanionas
kortsiktiga mél &r att ta minst ett av sina prekliniska program till Fas 2 i syfte att antingen sjélva positionera produkten
som ett potentiellt sérlakemedel eller vid behandling av vanligare sjukdomar utlicensiera till ett lakemedelsbolag.

| syfte att stodja Sanionas évergripande malsattningar har Bolaget beslutat om att genomféra Féretradesemissionen
om cirka 78 MSEK. Om Foretradesemissionen blir fulltecknad férvantas nettolikviden att bli cirka 64 MSEK.? Av
nettolikviden kommer cirka 17 MSEK att anvandas for allménna foretagsandamal, déribland for att tacka overhead
och administrativa kostnader. Aterstende del, cirka 47 MSEK, kommer i forsta hand att anvandas for att slutféra
pagéende Fas 2a-studier for Tesomet for behandling av Prader-Willis syndrom och for behandling av hypotalamisk
fetma samt initiera diskussioner med regulatoriska myndigheter for att start av Fas 2b/3-studier under 2020.
Eventuell kvarstdende del darutdver kommer att anvandas for att vidareutveckla évriga program, internt eller med
partners, inklusive SAN711 for behandling av neuropatisk smarta och kronisk kldda samt IK-programmet for
behandling av inflammatoriska tarmsjukdomar.

Styrelsen i Saniona &r ansvarig for innehéllet i Prospektet. Harmed férsékras att styrelsen i Saniona har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgérder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstdmmer med
faktiska férhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebdrd.

Malmé den 7 juni 2019

Saniona AB (publ)
Styrelsen

2 Emissionskostnaderna beréknas att uppga till cirka 14 MSEK, inklusive erséattning till emissionsgaranterna om cirka 6 MSEK.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER
Den som pa avstdmningsdagen den 5 juni 2019 &r
registrerad som aktiedgare i Saniona erhéller en (1)
teckningsrétt for varje pa avstdmningsdagen innehavd
befintlig aktie. Elva (11) teckningsratter ger agaren ratt
att teckna tva (2) nya aktier i Saniona.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka frén 23 922 480 aktier
till 28 272 020 aktier, vilket motsvarar en dkning om
cirka 18,2 procent. Aktiedgare som inte deltar i Foretra-
desemissionen kommer att f& sin &garandel utspadd,
men har mojlighet att f& ekonomisk kompensation for
utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsrat-
ter. Utspadningen vid full teckning uppgér till cirka 15,4
procent av aktiekapitalet och rosterna. Utspadningen i
procent for aktiedgare som inte tecknar sig i Foretrade-
semissionen beréknas som antalet nya aktier dividerat
med det totala antalet befintliga aktier och nya aktier
efter fulltecknad Foretrddesemission.

Anmélan kan &ven gdras for att teckna aktier som ej
tecknats med foretradesrétt, se under avsnittet "Teck-
ning av aktier utan féretradesratt”.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna i Saniona emitteras till en teckningskurs
om 18 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
for faststallande av vilka som &ger ratt att erhalla teck-
ningsrétter i Foretrddesemissionen ar den 5 juni 2019.
Aktierna i Saniona handlas inklusive ratt att erhélla teck-
ningsrétter till och med den 3 juni 2019. Aktierna handlas
exklusive réatt att erndlla teckningsrétter i Foretradesemis-
sionen fr&n och med den 4 juni 2019.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran den 10
juni 2019 till och med den 25 juni 2019. Bolagets sty-
relse &ger ratt att férlanga teckningstiden. En eventuell
forlangning kommer att offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande senast den 25 juni 2019.

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade aktieagare

De aktieédgare eller foretradare for aktiedgare som péa
avstémningsdagen ar registrerade i den av Euroclear fér
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller emissions-
redovisning med vidhdngande fortryckt inbetalningsavi.
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Av den fortryckta emissionsredovisningen framgér
bland annat antalet erhalina teckningsratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken séarskilt férda
forteckningen over panthavare med flera erhéller inte
nagon emissionsredovisning utan underréttas separat.
N&agon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsrétter pa aktiedgarnas VP-konto kommer gj att
skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning. Teckning av och betalning av nya aktier som
tecknas med stdd av teckningsratter (teckning med
foretradesratt) ska ske genom respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner frn respektive forvaltare,
eller, om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare,
genom envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsréatter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsratter till personer som &r
bosatta eller & medborgare i 1ander utanfér EES kan
péverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander.
Med anledning hérav kommer, med vissa undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistre-
rade p& VP-konton och har registrerade adresser i till ex-
empel USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya
Zeeland och Sydafrika inte erhalla Prospektet. De kom-
mer inte heller att erhlla nagra teckningsratter p sina
respektive VP-konton. De teckningsréatter som annars
skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att
séljas och férsaljningslikviden, med avdrag fér kostna-
der, kommer att utbetalas till sidana aktieégare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att 4ga rum pa
Nasdaq Stockholm under perioden fran och med

den 10 juni 2019 till och med den 20 juni 2019 under
beteckningen "SANION TR”. SEB och andra vardepap-
persinstitut med erforderliga tillstand star till tjianst med
férmedling av kop och férséljning av teckningsratter. Vid
forsalining av teckningsratt dvergar saval den primara
som den subsididra foretradesratten till den nya inneha-
varen av teckningsratten. ISIN-koden for teckningsrat-
terna ar SE0012703635.



TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV
TECKNINGSRATTER
Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska
ske under perioden fran och med den 10 juni 2019 till
och med den 25 juni 2019. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar dar-
med vérde. Efter den 1 juli 2019 kommer, utan avisering
fran Euroclear, outnyttjade teckningsratter att bokas bort
fr&n innehavarens VP-konto.
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat
méste innehavaren antingen:
® utnyttja teckningsréatterna for att teckna nya aktier
senast den 25 juni 2019, eller enligt instruktioner fran
tecknarens forvaltare, eller
¢ sdlja de teckningsratter som inte ska utnyttjas senast
den 20 juni 2019.

En teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter
ar oéterkallelig och aktiedgare kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning, antingen genom
anvandandet av den fortryckta bankgiroavin eller genom
anvandandet av en séarskild anméalningssedel enligt
nagot av foljande alternativ:

e Bankgiroavin ska anvandas om samtliga tecknings-
ratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar far géras pa
avin.

¢ Anmalningssedeln méarkt "Teckning av aktier med
stdd av teckningsréatter” ska anvéandas om teck-
ningsréatter har kopts, sélts eller dverforts fran annat
VP-konto, eller av en annan anledning ett annat antal
teckningsrétter &n det som framgéar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av
nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmélningsse-
deln skickas in till SEB pé adressen nedan, ska betal-
ning ske for de nya aktierna i enlighet med instruktion
angiven p& anmalningssedeln.

Anmélningssedel enligt ovan kan bestallas frin SEB
under kontorstid pé telefon 08-639 2750. Anmalnings-
sedel ska vara SEB tillhanda ej senare &n 17.00 den 25
juni 2019.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige
beréattigade att teckna nya aktier med stéd av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare, som inte &r bosatta i
Sverige och som &r beréttigade att teckna nya aktier
med stod av teckningsratter, och som inte &r foremal
for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken
"Aktie&gare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”
och som inte kan anvanda den fértrycka bankgiroavin,
kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med
instruktionerna nedan:

Adress:

SEB

Emissioner ABO3c

106 40 Stockholm

IBAN-nummer: SE5550000000058651006209
Kontonummer: 5865-10 062 09

BIC: ESSESESS

Vid betalning méste tecknarens namn,

adress, VP-kontonummer och referensen fran
emissionsredovisningen anges. Sista betalningsdag

ar den 25 juni 2019. Betalningen ska ske enligt

ovan angiven instruktion, dock ska referens fran
anmalningssedeln anges. Anmalningssedeln ska vara
SEB tillhanda enligt adress ovan €j senare &n 17.00 den
25 juni 2019.

Foérvaltarregistrerade aktieagare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna
nya aktier med stdd av teckningsratter maste anmala
sig for teckning i enlighet med instruktioner fran sin eller
sina forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebér upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depé hos bank eller annan forvaltare far information frén
respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske p& Nasdag Stockholm
frdn och med den 10 juni 2019 fram till dess att Bolags-
verket har registrerat nyemissionen. Denna registrering
beraknas ske omkring vecka 28, 2019.
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TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av tecknings-
ratter (primar féretradesratt), ska styrelsen besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan teckningsratter.

Viktig information vid teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter

Krav pa NID-nummer for fysiska personer
Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-num-
mer”) ar en global identifieringskod fér privatpersoner.

Enligt MIFID Il har alla fysiska personer fran och med
den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges for att kunna goéra en vardepapper-
stransaktion. Om sadant nummer inte anges kan SEB
vara férhindrad att utfora transaktionen at den fysiska
personen i fraga. Om du har enbart svenskt medbor-
garskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE”
foljit av ditt personnummer. Har du flera medborgar-
skap eller nagot annat medborgarskap an svenskt kan
ditt NID-nummer vara olika typer av nummer. F&r mer
information om hur NID-nummer erhélls, kontakta ditt
bankkontor. Tank pé att ta reda pa ditt NID-nummer i
god tid d& numret behéver anges pa anmélningssedeln.

Legal entity identifier

Fran och med 3 januari 2018 behdver alla féretag och
andra juridiska personer en global identifieringskod,

en sé kallad Legal Entity Identifier (LEI), for att kunna
genomfdra en vardepapperstransaktion. Du kan ansdka
om ett LEI-nummer direkt frdn en utfardare av LEI-num-
mer eller via en férmediare.

Direktregistrerade aktieagare och 6vriga

Anmaéalan om teckning av nya aktier utan stéd av teck-
ningsratter ska goéras pa darfor avsedd anmalningssedel,
bendmnd "Teckning av aktier med subsidiar féretrades-
rétt eller utan stdd av teckningsréatter”. Det ar tillatet att ge
in fler an en anméalningssedel, varvid dock endast den an-
malningssedel som kommit SEB tillhanda senast kommer
att beaktas. Anmalningssedlar kan erhallas fran SEB:s
webbplats, www.sebgroup.com/prospectuses, samt fran
Sanionas hemsida www.saniona.com/se. Anmalnings-
sedeln ska skickas till SEB, Emissioner ABO3C, 106 40
Stockholm och méste vara SEB tillhanda ej senare &n
17.00 den 25 juni 2019.

Foérvaltarregistrerade aktieagare

Anmalan om teckning av nya aktier utan stéd av teck-
ningsratter ska ske till respektive férvaltare och i enlighet
med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.
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Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av

teckningsratter

Om inte samtliga nya aktier tecknats med stéd av

teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av

nya aktier utan stéd av teckningsratter. Tilldelning inom
ramen for Foretrddesemissionens hdgsta belopp ska
ske enligt féljande:

e | fbrsta hand till de som tecknat aktier med stod av
teckningsrétter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte) och som anmélt intresse
for teckning av aktier utan stod av teckningsratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsréatter som var och en av de som anmélt
intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsrétter
utnyttjat for teckning av aktier;

¢ iandra hand till de som tecknat aktier i emissionen
utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och

e tredje hand till de som har lamnat emissionsgaran-
tier avseende teckning av aktier, pro rata i forhallande
till sddana garantiataganden.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske
pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Som bekréftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade
utan stod av teckningsrétter kommer avrakningsnota att
skickas till tecknaren omkring den 1 juli 2019. Forvaltar-
registrerade aktie&gare erhaller besked om tilldelning i
enlighet med respektive férvaltares rutiner. Ingen bekréf-
telse kommer att skickas till de som inte tilldelats aktier.
Teckning av nya aktier ar bindande. Om betalning inte
gors i tid, kommer de nya aktierna éverfdras till annan.
For det fall forsaljiningspriset &r lagre an teckningskursen
ar det den som forst tilldelats de nya aktierna betal-
ningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

De nya aktierna tecknade utan stéd av teckningsratter
kommer att levereras sé snart erforderlig registrering
skett hos Bolagsverket. Registrering beréknas ske
omkring vecka 28 2019. Som bekraftelse pa att aktier
bokforts pa VP-kontot dversands en VP-avi till direktre-
gistrerade aktiedgare eller forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning férsta gang-
en pa den avstdmningsdag fér utdelning som infaller
nérmast efter det att de nya aktierna registrerats vid
Bolagsverket.



OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL |
FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-
gobras genom pressmeddelande som aven kommer att
vara tillgangligt pa Bolagets webbplats

www .saniona.com/se, omkring den 2 juli 2019.

HANDEL MED NYA AKTIER

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm. Efter att Bolagsverket registrerat de nya
aktierna i Foretrddesemissionen kommer &ven dessa att
handlas p& Nasdag Stockholm. Sadan handel beraknas
inledas omkring den 10 juli 2019.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Personuppgifter som lamnas till SEB, till exempel
kontaktuppgifter och personnummer eller som i dvrigt
registreras i samband med férberedelse eller adminis-
tration av Foretradesemissionen, behandlas av SEB,
som &r personuppgiftsansvarig, for administration och
utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter
sker ocksé for att SEB ska kunna fullgora sina forpliktel-
ser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal — med be-
aktande av reglerna om banksekretess — ibland komma
att lamnas ut till andra bolag inom SEB eller till féretag
som SEB samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i
enlighet med EU:s godkénda och lampliga skyddséatgar-
der. | vissa fall & SEB ocksé skyldig enligt lag att lamna
ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skattever-
ket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller,
liksom lagen om vardepappersmarknaden, en sekre-
tessbestéammelse enligt vilken alla anstéllda hos SEB &r
bundna av tystnadsplikt avseende SEB:s kunder och
andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler dven mel-
lan och inom de olika bolagen i SEB-koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas
av SEB, radering av personuppgifter, begrénsning av
behandling av personuppgifter, dataportabilitet eller
rattelse av en personuppgift kan begéras hos SEB:s
skyddsombud. Det gér dven bra att kontakta data-
skyddsombudet om férvarvaren vill ha ytterligare infor-
mation om SEB behandling av personuppgifter. | de fall
forvérvaren vill lamna ett klagomal avseende behandling
av personuppgifter har denne rétt att vanda sig till Data-
inspektionen i egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter raderas om de inte langre ar nédvandi-
ga for de &ndamal for vilka de samlats in eller p& annat
satt behandlats, forutsatt att SEB inte &r rattsligt forplik-
tigad att bevara personuppgifterna. Normal lagringstid
for personuppgifter ar tio r.

Adress till SEB:s dataskyddsombud:
SEB

Dataskyddsombud

106 40 Stockholm

OATERKALLELIG TECKNING

Styrelsen for Saniona &ger inte rétt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bola-
get i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av
nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte uppha-
va eller modifiera en teckning av aktier, sévida inte annat
foljer av detta Prospekt eller tillamplig lag.

OVRIG INFORMATION
SEB agerar emissionsinstitut i anledning av Foretrade-
semissionen. Att SEB ar emissionsinstitut innebéar inte
att SEB betraktar den som anmaélt sig for teckning i
Foretradesemissionen som kund hos SEB.
Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, &r otillracklig eller pa felaktigt
satt kan anmélan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i anspréak kommer i
sé& fall att aterbetalas till angivet konto. Om flera anmal-
ningssedlar av samma kategori inges kommer endast
den anmalningssedel som senast kommit SEB tillhanda
att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 36 SEK aterbetalas endast pa begéran.
Registrering av Foretrddesemission hos Bolagsverket
beraknas ske vecka 28, 2019.
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Verksamhetsbeskrivning

KORT OM SANIONA

Saniona &r ett forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pé lékemedel for sjukdomar i centrala nervsystemet och
atstorningar. Bolaget har fem lakemedelsprogram under Klinisk utveckling. Forskningen &r inriktad pé jonkanaler
och Bolaget har en bred portfdlj av prekliniska program. Saniona har samarbeten avseende vissa program

med Boehringer Ingelheim GmbH ("Boehringer Ingelheim”), Productos Medix, S.A de S.V ("Medix”), Cadent
Therapeutics Inc. ("Cadent Therapeutics”) och Treatment Research Center ("TRC”) vid University of Pennsylvania.

Saniona utvecklar &ven produktkandidater internt med malet att pa egen hand f& marknadsgodkannande i USA
och Europa for vissa ovanliga sjukdomar dér de investeringar som kravs &r begransade och de kommersiella
majligheterna kan vara betydande. Saniona utvecklar exempelvis for narvarande produktkandidaten Tesomet

for Prader-Willis syndrom ("PWS”) och hypotalamisk fetma med fokus p& USA och Europa. Marknaden for en
sédan produkt kan vara vésentlig trots att antalet patienter ar relativt fa till antalet. Dessutom ar de nddvandiga
investeringarna for att utveckla Tesomet i dessa indikationer jamforelsevis sma och det ar hanterbart att bygga upp
en kommersiell infrastruktur for att betjana dessa patienter i USA och Europa.

| allmanhet har de flesta av Sanionas interna utvecklingsprogram potential att utvecklas och kommersialiseras
béade mot séllsynta sjukdomar av Saniona och mot stdrre indikationer i samarbete med partners. Ett av Sanionas
kortsiktiga mal ar att ta minst ett av sina prekliniska program till Fas 2 i syfte att antingen sjalva positionera
produkten som ett potentiellt s&rlakemedel eller vid behandling av vanligare sjukdomar utlicensiera till ett
lakemedelsbolag.

Saniona har hittills inte kommersialiserat nagra produkter men har genererat intakter genom sina samarbeten.
Strukturen pa Sanionas samarbetsavtal &r beroende av produkten, indikationen, investeringen och risken samt
av intresset och kapaciteten hos Sanionas partners. | allmanhet tilldelar Saniona sina samarbetspartners en
kommersiell licens till ett begrénsat territorium eller till hela varlden nér bolaget fattar beslut om att utveckla en
produkt i samarbete med ett lakemedelsbolag. | utbyte finansierar Sanionas partners i normalfallet framtida
forsknings- och utvecklingsarbete varvid Saniona erhaller upfront-betalningar, finansiering av forskningen,
milstolpsersattningar och royalty pa produktforsalining nér produktkandidater kommersialiseras.

Jonkanaler &r en proteinklass i cellmbembran som péaverkar olika biologiska funktioner i kroppen som exempelvis
hjarnfunktioner och signal®verféring hos nervceller vilka ar centrala fr kroppens funktion. Att Sanionas verksamhet
ar inriktad pa jonkanaler innebér att Bolaget bedriver forskning och utveckling av lakemedelskandidater for
behandlingar av sjukdomar dar dessa fysiologiska processer ar nedsatta eller begransade och som verkar genom
att hdmma eller aktivera relevanta jonkanaler. Sanionas jonkanalsplattform som utgoérs av Bolagets skyddade
teknologi, forskning och substansbibliotek &r grunden i Bolagets forskning- och utvecklingsverksamhet och har givit
Bolaget unika mojligheter att utveckla sina lakemedelsprogram saval internt som i samarbete med ett flertal aktorer.

Under avsnittet "Produktpipeline” nedan beskrivs Sanionas lakemedelsprogram mer utférligt. | néstfdljande kapitel
"Marknadso6versikt” beskrivs de produktmarknader och indikationer som Saniona bedémer vara relevanta for
respektive produktkandidat. | slutet av Prospektet finns en ordlista som forklarar vissa branschtekniska termer som
forekommer i kapitlen "Verksamhetsbeskrivning” och "Marknadsoversikt”, sdsom exempelvis "prekliniska studier”,
"jonkanaler” och "proof-of-concept”.
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HISTORIK | KORTHET

2011
e Saniona A/S (tidigare Aniona A/S och Aniona ApS) bildas.

2012

e Dotterbolaget Saniona A/S startar i september sin verksamhet i samband med utkép av bland annat
lakemedelsprojekt och samarbetsavtal fran bdrsbolaget NeuroSearch. Samarbetsavtalen inbegriper
samarbetsavtalen med Janssen Pharmaceutica NV ("Janssen”).

2013
e |juli 2013 ingér Saniona ett nytt avtal med Janssen.
e Saniona Ataxi-projektet knoppas av i ett nytt bolag, Ataxion, som samags med Atlas Ventures och Biogen.

2014

e |januari 2014 bildas Saniona AB, Koncernens moderbolag.

o | februari ingar Saniona samarbete med Pfizer kring forskning av lakemedel for neurologiska sjukdomar.

¢ | mars genomfér Saniona en nyemission i samband med notering pa Spotlight. Bolaget tillférs 17 MSEK.

e | juliinleder Saniona preklinisk utveckling av lakemedelskandidaten AN363 fér behandling av neuropatisk smarta.
o | oktober forvarvas det Kliniska programmet tesofensine, for behandling av fetma, fr&n NeuroSearch.

2015

e | februari genomfér Saniona en nyemission. Nyemissionen tillfér 24,3 MSEK.

o | februari aterfar Saniona rattigheter till GABA-a5-programmet fran det tidigare samarbetet med Janssen.

e | juni beviliar Saniona TRC ratt att utféra Fas 2-studie for lakemedelskandidaten NS2359 avseende kokainberoende.

¢ | september informerar Saniona att Bolaget kommer att utfora ytterligare studier baserat p& en upptack observerad
vid 6kad dosering i en toxikologisk djurmodell fére beslut om initierandet av Fas 1-studier for AN363.

e | september informerar Saniona att Bolaget planerar att initiera en Fas 2-studie fér Tesomet for behandling av
patienter med typ 2-diabetes.

¢ | september avslutas samarbetet med Pfizer. Saniona bibehaller rattigheterna till forskningsprogrammet.

e | oktober genomfér Saniona en nyemission och Bolaget tillférs 48,8 MSEK.

2016

¢ | januari ingar Saniona samarbete med Proximagen (senare forvarvat av Benevolent Al) kring forskning
av lakemedel for neurologiska sjukdomar.| februari ingér Saniona avtal med Medix inom fetma med
lakemedelskandidaten tesofensine och Tesomet i Mexiko och Argentina.

e | februari ger Michael J. Fox Foundation forskningsanslag om 5,1 MSEK till Sanionas Parkinson-projekt.

o | april paborjar Saniona rekrytering av patienter for medverkan i Fas 2a-studie av lékemedelskandidaten Tesomet
for typ 2-diabetes.

¢ | maj meddelar Saniona att Bolaget kommer inleda uttkade icke-GLP preklinska studier pa en back-up substans
till AN363 och att man i samband med detta kommer pausa studierna med l8kemedelssubstansen AN363.

* | maj medverkar Saniona i bolagsbildningen av Initiator Pharma A/S ("Initiator Pharma”) och meddelar att
Saniona har fér avsikt att dela ut sin &garandel i Initiator Pharma om 60 procent till Sanionas aktiedgare innan
Initiator Pharma anskaffar kapital och noteras pa Spotlight.

e Sanionas aktier upptas till handel pa Nasdag First North Premier den 19 maj.

¢ | juni startar Sanionas samarbetspartner TRC en Fas 2a-studie pad NS2359 for kokainberoende.

o | juli erhdller Saniona tre anslag for forskningsprojekt om totalt 5,3 MSEK.

e | augusti tecknar Saniona samarbetsavtal med Boehringer Ingelheim avseende ett projekt for behandling
av schizofreni. Samarbetet syftar till att utveckla nya och innovativa behandlingsalternativ for patienter med
schizofreni. Avtalet innebar att Saniona kan komma att erhalla upp till cirka 90 MEUR i milstolpsbetalningar
inkluderat en upfront-betalning om cirka 5 MEUR. Vidare inneb&r avtalet att Saniona &r berattigat till att erhélla
royalties pa den globala nettoforsaljningen av produkter utmynnade ur samarbetet.

e | oktober genomférs en avknoppning (spin-out) av ett antal lakemedelsprogram och Saniona delar ut samtliga
sina aktier i det nystartade bolaget Initiator Pharma till Sanionas aktiedgare.
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2017

¢ | januari rapporterar Saniona positiva top line-data fran en Fas 2a-studie pa Tesomet for typ 2-diabetes.

¢ | mars meddelar Saniona att Bolagets avknoppning Ataxion fusioneras med Luc Therapeutics. Bolaget byter
senare namn till Cadent Therapeutics.

e | april meddelar Saniona att en Fas 2a-studie med lakemedelskandidaten Tesomet fér Prader-Willis syndrom inleds.

¢ | maj meddelar Saniona att Bolaget knoppar av ett kliniskt program relaterat till jonkanalsplattform och samtidigt
medverkar Saniona i bolagsbildningen av Scandion Oncology.

¢ | maj genomfdr Saniona en riktad nyemission om 35 MSEK.

¢ | juni noteras Saniona pa Nasdag Stockholm.

e | juli kdper Saniona ut resterande forpliktelser gentemot NeuroSearch.

e | augusti inleder Sanionas partner Medix en Fas 3-studie med lakemedelskandidaten tesofensine for fetma.

e | oktober beslutar Saniona om interimsanalys av Fas 2-studien med lakemedelskandidaten Tesomet pa vuxna
patienter med Prader-Willis syndrom.

e | december valjer Saniona en preklinisk Iakemedelskandidat i i i GABA-A a3-programmet for neuropatisk smarta
och kronisk klada.

e | december etablerar Saniona finansiering om upp till 144 MSEK, tillrackligt for att finansiera planerade aktiviteter
fram till 2020.

2018

¢ | januari rapporterar Saniona positiva topline-data fran Fas 2a-studien med Tesomet fér Prader-Willis syndrom.
Patienterna uppvisar kliniskt betydelsefulla viktminskningar och minskad hyperfagi.

e | januari beslutar extra bolagsstdmma att vélja J. Donald deBethizy och Anna Ljung till nya styrelseledam&ter samt
att vélja J. Donald deBethizy till ny styrelseordférande.

e | februari slutfér Sanionas partner Medix rekryteringen av 272 patienter till en Fas 3-studie med tesofensine fér fetma.

e | februari inleder och slutfér Saniona rekryteringen av 60 frivilliga i en Fas 1-studie med den nya Tesomet-tabletten.

e | mars initierar Sanionas partner Cadent Therapeutics en klinisk Fas 1-studie med CAD-1883 fér behandling av
spinocerebellarataxi och essentiell tremor.

o | april gar Saniona vidare till andra delen av en Fas 2a-studie med Tesomet for Prader-Willis syndrom utifran
positiva resultat hos vuxna patienter.

¢ | maj slutfor Saniona framgangsrikt en Fas 1-studie med den nya Tesomet-tabletten.

¢ | maj far Saniona tillbaka fullstédndiga rattigheter till BenevolentAl-programmet (tidigare Proximagen-programmet)
efter avslutat samarbete.

e | juni slutfér Saniona framgangsrikt de prekliniska toxicitetsstudierna med Tesomet vilket majliggér langre Kliniska
studier.

e | juni beviljas Saniona forskningsanslag om 1,4 MSEK f6r Kv7-program.

o | juli erhaller Saniona en forskningsrelaterad milstolpebetalning om 4 MEUR som ett resultat av Boehringer
Ingelheims kandidatval. Enligt avtalet kan Saniona erhalla upp till 90 MEUR i up-front och milstolpsbetalningar
samt en stegvis Okande royalties pa nettoforséljning av eventuella kommersiella produkter fran Boehringer
Ingelheim som ett resultat av detta samarbete. Hittills har Saniona erhallit ssmmanlagt 9 MEUR i up-front och
milstolpsbetalningar inom ramen for samarbetet.

¢ | oktober slutfér Saniona rekryteringen av tonaringar till andra delen av Bolagets Fas 2a-studie med Tesomet hos
patienter med PWS. Studien forvantas dé avslutas i borjan av 2019.

e | november sékrar Sanionas samarbetspartner Cadent Therapeutics finansiering om 40 MUSD med Atlas
Ventures, en ledande USA-baserad fond, som ankarinvesterare, och inleder en Fas 2-studie for sin ledande
substans, CAD-1883, for essentiell tremor, som upptacktes under samarbetet med Saniona.

¢ | november noteras Sanionas spin-out-féretag Scandion Oncology pé Spotlight Stock Market och erhéller en
emissionslikvid om 26 MSEK fére emissionskostnader genom bdrsnoteringen.

¢ | december slutfor Sanionas samarbetspartner Medix framgéngsrikt en Fas 3-registreringsstudie med tesofensine
avseende fetma. Studien uppfyller sina primara effektmatt med en statistiskt och Kliniskt signifikant viktminskning
for bada doserna tesofensine jamfort med placebo. Patienterna i den hogsta dosgruppen minskar i genomsnitt tio
procent i vikt och mer &n halften av patienterna minskar mer an tio procent i vikt. Studien uppfyllde ocksé andra
sekundéra effektmétt med en statistiskt signifikant minskning av viktiga fetmarelaterade riskfaktorer.
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2019

e | januari inleder Saniona en 6ppen férlangningsstudie under andra delen av sin Fas 2a-studie med Tesomet hos
tonariga patienter med PWS. Behandlingen, med en dos om 0,125 mg/dag tolererades val, men uppnadde inte
de plasmakoncentrationer som ar kdnda att ha visat effekt i tidigare Fas 2 och Fas 3-studier. Saniona har fatt

godkannande for att dosen ska dkas till 0,25 mg/dag.

e | januari framkommer att Sanionas samarbetspartner TRC planerar att fortsatta den prévarinitierade studien med
NS2359 vid kokainberoende med en hégre dos efter sin interimsanalys.

o | februari slutfor Saniona framgéngsrikt ett regulatoriskt toxikologiskt program for sin lakemedelskandidat
SAN711, som erbjuder ett nytt behandlingsparadigm for kidda och neuropatisk sméarta. Saniona har utokat
tillverkningsprocessen och tagit fram material for kliniska studier som gér att programmet nu ar klart fér Fas

1-studier.

e | mars initierar Saniona en Fas 2a-Tesomet-studie med patienter med hypotalamisk fetma.

ORGANISATION

Saniona AB ar moderbolag i en koncern som omfattar
det heldgda dotterbolaget Saniona A/S dar all verksam-
het bedrivs. Saniona &r baserat i Ballerup strax vaster
om Kdpenhamn dér &ven forskningsanlaggningen finns.
Sammantaget hade Saniona per den 31 mars 2019 24
anstallda varav 19 arbetade i Sanionas forsknings- och
utvecklingsverksamhet.

VD vVD & CFO
Jorgen Drejer Thomas Feldthus

Sanionas ledningsgrupp bestar av VD, Jergen Drejer;
CFO, Thomas Feldthus och CSO, Palle Christophersen.
VD leder arbetet av den dagliga verksamheten och har
mandat att verkstélla beslut som antagits av styrelsen.
CFO hanterar affarsfragor for den dagliga driften inom
finans, finansiering, investerarrelationer, juridik och IT.
Sanionas affarsutvecklingsverksamhet hanteras tillsam-
mans av bade VD och CFO. Bolagets CSO definierar
Sanionas forskningsstrategi och har mandat att genom-
féra forskningsprojekt. CSO ansvarar aven for Sanionas
vetenskapliga publikationer, underhall och utveckling av
Bolagets tekniska plattform och vetenskapliga natverk.

VP Finance & Adm
Anita Milland

Chief Medical Officer
Roman Dvorak

Chief Scientific Officer
Palle Christophersen

VP QA
Anders Clausen

Drug Devl. Coordiantion
Alejandra Merk (KLIFO)

VP CMC
Ove Pedersen

Regulatory Officers
Lars Olsen & Lene Thrane

VP Operations & In vivo
Karin S. Nielsen

VP Chemistry & ADME
Janus S. Larsen
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VISION OCH MAL

Saniona stravar efter att vara ett ledande bioteknikbolag
med inriktning pé& sjukdomar i centrala nervsystemet och
atstorningar. Sanionas Gvergripande mal &r att utveckla
nya behandlingar, bade internt och tillsammans med
partners, mot sjukdomar som saknar bra behandlings-
alternativ idag. Strategiskt har Bolaget for avsikt att
utveckla och kommersialisera behandlingar av séllsynta
indikationer (s.k. sarlakemedel) p& egen hand och inga
samarbeten med stdrre 1dkemedelsbolag for utveck-
lingsprogram som syftar till att behandla mer utbredda
indikationer, sdsom fetma.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Saniona har en bred pipeline av produkter som utveck-

las bade internt och i samarbete med lakemedelsbolag.

Bolaget utvecklar produkter internt med malet att pa
egen hand fa marknadsgodk&nnande i USA och Europa
for vissa ovanliga sjukdomar dar de investeringar som
kravs ar begransade och de kommersiella mojligheterna
kan vara mycket attraktiva. Saniona utvecklar exempel-
vis for nérvarande lakemedelskandidaten Tesomet for
PWS och hypotalamisk fetma (svarbehandlad viktdkning
till foljd av hjarnskada) i USA och Europa. De nddvan-
diga investeringarna for att utveckla Tesomet i dessa
indikationer &r jamforelsevis sméa och det ar hanterbart
att bygga upp en kommersiell infrastruktur for att betja-
na dessa patienter i USA och Europa.

Ut6ver det har Saniona ingatt och kommer att inga
ytterligare forskningssamarbeten med lakemedelsbolag
samt utvecklar lakemedelskandidater internt med malet
att ing& samarbete med ett lakemedelsbolag i ett senare
skede. Strukturen pa Sanionas samarbetsavtal &r bero-
ende av lakemedelskandidaten, indikationen, investe-
ringen och risken samt av intresset och kapaciteten hos
Sanionas partners. Saniona kan antingen tilldela sina
samarbetspartners en kommersiell licens till ett begran-
sat territorium eller till hela varlden. | utbyte finansierar
Sanionas partners i normalfallet framtida forsknings- och
utvecklingsarbete varvid Saniona erhéller upfront-betal-
ningar, finansiering av forskningen, milstolpsersattningar
och royalty pa produktforsélining nér lékemedelskandi-
dater kommersialiseras.

Sanionas strategiska prioriteringar pé kort sikt anges
nedan:

e Att pa egen hand utveckla och erhélla marknadsgod-
ka&nnande for lakemedelskandidaten Tesomet i USA
och Europa.

e Att utveckla Tesomet fér metabola sjukdomar i Gvriga
varlden genom partnerskap med ldkemedelsbolag.

¢ Att erhdlla marknadsgodkénnande for lakemedel-
skandidaten tesofensine i samarbete med Medix i
Mexiko och Argentina.
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e Att utveckla minst en lakemedelskandidat internt
utifrdn Bolagets jonkanalsplattform.

e Att dra nytta av Bolagets ledande stélining inom
forskning om jonkanaler i samarbete med lakeme-
delsbolag

Utveckla och erhdlla marknadsgodkannande for
Tesomet internt i Europa och USA for séllsynta
sjukdomar

Sanionas mest avancerade interna program ar Tesomet.
Saniona anser att Tesomet, till folid av dess verknings-
mekanism, har oerhort stor potential f6r behandling av
sjukdomar som inbegriper tvdngsmassiga atstorningar,
som PWS, hypotalamisk fetma samt hetsatning.

Saniona genomfor for nérvarande Fas 2a-studier for
att undersdka majligheten att utveckla Tesomet for tva
séllsynta sjukdomar, PWS och hypotalamisk fetma.

Den kliniska banan fér utvecklingen av Tesomet for at-
storningar framstar som snabbare och mindre kostsam
an for metabola indikationer i USA och Europa. | och
med att Saniona valjer en sallsynt sjukdom som PWS
har Bolaget en mojlighet att utveckla och féra ut sina
egna produkter pa marknaden i USA och Europa.

Utveckla Tesomet fér metabola sjukdomar i 6vriga
varlden genom partnerskap med lakemedelsbolag
Tesomet kan potentiellt ockséd anvandas for behandling
av utbredda pandemiska metabola sjukdomar (det vill
séga sjukdomar som rubbar kroppen damnesomsattning)
sasom fetma, typ 2-diabetes och fettleversjukdomar
(leversteatos). Inom dessa indikationer kommer Saniona
att ingé samarbeten med partners innan Bolaget inleder
Fas 3-studier, eftersom dessa studier tenderar att vara
mycket omfattande, kostsamma och tidskravande. Det-
ta galler sarskilt fér USA och Europa. Till en bdrjan avser
Saniona att inleda samarbeten for dessa indikationer i
lander utanfor USA och Europa.

Det finns ett betydande medicinskt behov av effektiva
och sakra viktminskningsprodukter i lander utanfér USA
och Europa, i takt med att fetma blir ett allt stérre pro-
blem i hela varlden. Kostnaden fér att utveckla Tesomet
fér metabola sjukdomar ar ofta lagre i lander utanfor
USA och Europa, dé det normalt inte kravs omfattande,
l&ngsiktiga kardiovaskuldra kliniska studier for ett mark-
nadsgodkannande. | dessa lander kan Saniona utlicen-
siera Tesomet-programmet till begransade territorier.
Saniona har redan tecknat avtal med Medix for rattighe-
terna avseende Tesomet till Mexiko och Argentina.



Erhalla marknadsgodkannande for tesofensine i
samarbete med Medix i Mexiko och Argentina

| december 2018 slutférde Sanionas samarbetspartner
Medix framgangsrikt en klinisk Fas 3-registreringsstudie
med lakemedelskandidaten tesofensine avseende be-
handling av fetma. Medix avser att Iamna in en ansdkan
om godk&nnande av tesofensine som ett nytt Iakemedel
under 2019 i Mexiko, med potential till marknadsgod-
k&nnande och lansering under 2020.

Medix har en exklusiv licens for att kommersialisera
tesofensine och Tesomet i Mexiko och Argentina, och
Saniona har rétt att erhdlla tvasiffrig royalty frén produkt-
forsaljiningen. Saniona behaller alla rattigheter till teso-
fensine inklusive de exklusiva rattigheterna att anvanda
kliniska data utvecklade av Medix i resten av varlden.

Utveckla minst en lakemedelskandidat fran Bolagets
jonkanalsplattform

Saniona har for avsikt att pa egen hand utveckla utvalda
lakemedelskandidater for att Oka vardet pa dessa
program fore utlicensiering till tredje part. Pa kort sikt ar
Sanionas mél att utveckla &tminstone en lakemedels-
kandidat internt, i syfte att uppna konceptvalidering, s&
kallad proof-of-concept i Fas 2-studie, och att darefter
utlicensiera programmet till ett storre l&kemedelsbolag
for vidareutveckling.

Saniona forvantas erhélla upfront-betalningar vid
utlicensiering av sina egenutvecklade program foér part-
ners efter avslutade kliniska Fas 2-studier. Utdver detta
forvantas Saniona erhélla kliniska milstolpsersattningar
och royalty pa produktforsaljning nér produktkandidater
kommersialiseras.

Dra nytta av Bolagets ledande stéllning inom
forskning om jonkanaler i samarbete med
lakemedelsbolag

Sanionas forskningsstrategi ar ocksé baserad pa att
etablera samarbeten om lakemedelsforskningsprogram
i tidigt skede med lakemedelsbolag, i form av joint
ventures eller spin-outs (avknoppningar). Ett exempel pa
ett joint venture och en spin-out &r Scandion Oncolo-
gy. Bolaget grundades baserat pa Sanionas skyddade
jonkanalsteknologi och uppfinningar fran Képenhamns
universitet. Darefter noterades Scandion Oncology pa
Spotlight Stock Market i november 2018. Per dagen for
Prospektet &ger Saniona 29,17 procent av Scandion
Oncology. Innehavet férvantas dock spadas ut till foljd
av en nyemission som Scandion Oncology offentliggjor-
de i slutet av maj 2019.

Saniona har som maél att effektivt utnyttja sina nyckel-
kompetenser inom specifika/utvalda forskningsomraden
och samtidigt anvanda sina partners kompetens inom
klinisk utveckling och marknadsféring av lakemedel
inom ett brett spektrum av sjukdomar. Denna strategi
gor det ocksd majligt for Saniona att sprida riskerna
och de potentiella férdelarna pé ett relativt stort antal
lakemedelsprogram.

Sanionas forskningsverksamhet inom samarbeten i
tidig fas finansieras vanligtvis helt av Sanionas partners.
Sanionas malséattning ar att de flesta av de interna
driftskostnaderna ska finansieras genom intakter fran
samarbetsavtal. Darfor utgor intékterna fran Sanionas
forskningssamarbeten ett viktigt bidrag till Bolagets
verksamhet pé kort sikt. Dock forvantas de flesta
intékterna fran Sanionas forskningssamarbeten med 1&-
kemedelsbolag (t.ex. Boehringer Ingelheim) vara kliniska
milstolpsbetalningar och royalty pé produktforsalining
nar produktkandidater kommersialiseras.

| hdndelse av att ett program utvecklas genom
spin-outs eller joint ventures, kommer majoriteten av
Sanionas intakter att betalas vid exit, till exempel vid
férséliningen av spin-out eller program till en tredje part.
Intakterna fran storre exits och intakter vid uppnadda
milstolpar och royaltybetalningar kommer att anvéndas
for den fortsatta utvecklingen av Saniona eller betalas
som utdelning till Sanionas aktiedgare.

PROJEKTPIPELINE

Saniona har en portfélj om nio aktiva program for lake-
medelsutveckling i klinisk och preklinisk fas, varav fyra
finansieras genom partnerskap eller anslag.

Saniona genomfér fér ndrvarande Fas 2-studier med
Tesomet for behandling av atstérningar. Dessutom
forbereder Saniona att starta en Fas 1-studie med [&-
kemedelskandidaten SAN711 f6r behandling av kronisk
smarta och klada. Sanionas tre forskningsprogram som
ar inriktade pa jonkanalerna IK, Kv7 och nikotin a6 &r
fokuserade pa behandling av inflammatoriska sjukdomar
och vissa neurologiska sjukdomar sdsom epilepsi och
Parkinsons sjukdom.

Sanionas samarbetspartner Medix slutférde fram-
gangsrikt en s& kallad registreringsgrundande Fas
3-studie (det vill séga en klinisk studie i sen fas som
genomfors for att uppvisa data till stod for en ansdkan
om marknadsgodk&nnande av en lakemedelskandidat)
med tesofensine i december 2018 och avser att ldmna
in en anstkan om registrering av tesofensine som ett
nytt lakemedel under 2019 for behandling av fetma i
Mexiko. Cadent Therapeutics genomfér Fas 1- och Fas
2-studier om rorelsestdrningar och Boehringer Ingelheim
forbereder for Fas 1-studier om schizofreni. Vidare héller
University of Pennsylvania pa att genomféra en provar-
initierad klinisk Fas 2a-studie med NS2359 fér behand-
ling av kokainberoende for att erhalla proof-of-concept.
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Se Sanionas pipeline nedan:

Produkt Indikation

Proprietér pipeline

Tesomet Prader-Wills syndrom
Hypothalamisk fetma
Metaboliska sjukdomar

SAN711 Neuropatisk smarta & klada

Inflammation, IBD
Epilepsi, Ul & sméarta

IK programmet
Kv7 programmet
Nikotinerga-a6
programmet Parkingsons sjukdom

Partnered pipeline

Tesofensine Fetma
NS2359 Kokainberoende
CAD-1883 Essential tremor

Spinocerebellar ataxia

Not disclosed Schizofreni

Kliniska program

Sanionas mest avancerade program ar tesofensine,
som utvecklas for behandling av fetma i samarbete med
Medix. Medix slutférde en Fas 3-registreringsstudie med
tesofensine i december 2018 och avser under 2019 att
ldmna in en ansdkan om registrering av tesofensine som
nytt lakemedel fér behandling av fetma i Mexiko, med
planerat efterféljiande marknadsgodkannande och kom-
mersiell lansering under 2020. Medix innehar en exklusiv
licens for att kommersialisera tesofensine i Mexiko och
Argentina, medan Saniona har rétt till milstolpsbetal-
ningar och royalties fran produktférséljningen. Saniona
behaller de kommersiella rattigheterna i dvriga varlden
och ratten att anvdnda data som tas fram under Fas
3-studien.

Tesomet &r Sanionas mest avancerade interna
program, och &r under utveckling f6r behandling av
atstdrningar. Saniona genomfoér fér nérvarande en Fas
2a-studie for att hitta ratt dos mot PWS och en Fas
2a-studie mot hypotalamisk fetma for att erhalla proof-
of-concept. Syftet ar att férbereda Tesomet for registre-
ringsgrundande studier i Fas 2b/3 i minst en av de béda
indikationerna och inleda registreringsgrundande studier
under 2020.

@ INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SANIONA AB

| planering 1M P&géende

Redranal

Il Avslutad

Treatment Research Center vid University of Pennsyl-
vania ("TRC”) haller p& att genomféra en provarinitierad
Fas 2a-studie med NS2359 for behandling av kokainbe-
roende for att erhalla proof-of-concept. Studien finansie-
ras genom anslag och Saniona behéller de kommersiella
rattigheterna till substansen och de kliniska data som
utvecklas av TRC.

Sanionas samarbetspartner Cadent Therapeutics har
inlett en Fas 2a-studie med lakemedelskandidaten CAD-
1883 for behandling av essentiell tremor (darrningar)
och férvantar sig att inleda &nnu en Fas 2a-studie under
andra halvan av 2019 fér behandling av ataxi (balans-
storningar orsakade av bristande cerebrala funktioner,
d.v.s. funktioner i lillhjarnan). Saniona har ett mindre aga-
rintresse i Cadent Therapeutics och kommer att erhélla
royalty for CAD-1883 om den nar marknaden.

| februari 2019 slutférde Saniona den prekliniska
utvecklingen av lakemedelskandidaten SAN711 for
behandling av kronisk kl&da och neuropatisk smarta.
Programmet &r klart for Klinisk prévning i Fas 1 antingen
internt eller tillsammans med en potentiell samarbets-
partner.



Tesofensine monoterapi fér behandling av fetma
(Medix)

Tesofensine verkar genom att hamma nervcellers
upptag av monoaminer vilket ar signalsubstanser med
viktiga funktioner gallande exempelvis aptitreglering i
hjarnan. Tesofensine ar en ny kemisk produkt och har
inte tidigare varit kommersiellt tillganglig. Tesofensine
kommer att erbjudas i tablettform och formuleringen
omfattas av patentansdkningar och beviliade patent
som l6per ut 2036. Dessutom raknar Bolaget med att
kunna erhélla dataexklusivitet, ett skydd i form av att
konkurrenter hindras frén att anvanda resultat fran
Sanionas kliniska studier, under minst fem ar i Mexiko och
USA och tio ar i Europa efter marknadsgodkannande.

| december 2018 slutférde Sanionas samarbetspart-
ner Medix framgéngsrikt en Fas 3-registreringsstudie
med tesofensine avseende fetma. Studien uppfyllde
sina primara effektmatt och Medix forbereder nu for att
l[dmna in en ansdkan om nytt Iakemedel i Mexiko 2019
och lansera produkten under 2020. Tesofensine visade
pa effektiva viktminskningseffekter i kliniska Fas 2- och
Fas 3-studier med dverviktiga patienter. | Fas 3-registre-
ringsstudien lyckades patienterna i genomsnitt minska
10 procent i vikt pé& 24 veckor och mer &n halften av
patienterna minskade mer an 10 procent i vikt. Tesofen-
sine har testats pa mer an 1 700 patienter och tolereras
generellt val.

| februari 2016 inledde Saniona ett samarbete med
Medix fér utveckling och kommersialisering av tesofensi-
ne och Tesomet i Mexiko och Argentina. Medix innehar
en exklusiv licens for att kommersialisera tesofensine
i Mexiko och Argentina, medan Saniona har ratt till
milstolpsbetalningar och tvasiffrig royalty fran produktfor-
séliningen. Saniona behdller alla rattigheter till tesofensi-
ne och Tesomet i resten av varlden inklusive de exklusi-
va réattigheterna att anvénda kliniska data utvecklad av
Medix.

Medix &r ett mexikanskt lakemedelsbolag grundat
1956 och som framst inriktar sig pé& behandling av 6ver-
vikt och fetma. | Mexiko &r bolaget marknadsledande for
behandling av 6vervikt och fetma och erbjuder den mest
omfattande produkt- och servicelinjen i landet. Medix
ledande produkt for behandling av dvervikt och fetma
ar bland de tio framsta lakemedlen i Mexiko. Medix har
fatt flera erk&nnanden for sitt sociala ansvar genom sitt
deltagande i filantropiska program till férman for den
mexikanska befolkningen och for dess utbildningsin-
satser som omfattar tusentals lakare i Mexiko. Féretaget
har dotterféretag i Argentina och ett urval andra lander i
Sydamerika.

Tesomet for behandling av Prader-Willis syndrom
(PWS) och hypotalamisk fetma

Tesomet &r en kombination av tesofensine och meto-
prolol som f&r ndrvarande provas i sen klinisk fas for
behandling av PWS, hypotalamisk fetma och metabola
sjukdomar. Tesomet omfattas av flera patentanstkningar
och vissa utfardade patent som tillsammans kan innebé&-
ra patentskydd till 2036.

Prader-Willis syndrom
Saniona genomfdr for ndrvarande en Fas 2a-studie for
att hitta ratt dos av Tesomet hos patienter med PWS.

Studien utformades som en undersdkande randomi-
serad, dubbelblind, placebokontrollerad Fas 2a-studie.
Studiens priméra effektmatt var att undersoka forand-
ringen i kroppsvikt under 12 veckors behandling med
Tesomet jamfort med placebo. Sekundara effektmatt
omfattade atmonster och hyperfagi (medicinskt symp-
tom av Gverdriven hunger eller sug efter mat), kropps-
sammansattning, fetter och andra metabola parametrar.
Studien delades in i tva delar.

Den forsta delen omfattade nio vuxna patienter med
PWS och slutférdes framgéngsrikt under 2018. Resulta-
ten visade att Tesomet (tesofensine 0,5 mg + metoprolol
50 mg dagligen) kan erbjuda en kliniskt meningsfull
viktminskning och en betydande minskning av hyperfagi
hos vuxna patienter. Studien indikerade ockséa att ned-
brytningen av tesofensine &r langsammare i patientgrup-
pen vuxna med PWS an i den 6vriga befolkningen och
att den optimala dosen av Tesomet mot PWS darfér kan
minskas i forhallande till den dos som ges mot andra
indikationer sdsom hypotalamisk fetma.

Den andra delen av studien omfattade nio tonariga
patienter med PWS som fick en lagre dos av Tesomet
(tesofensine 0,125 mg + metoprolol 25 mg dagligen),
det vill sdga en fjardedel av den dos som gavs till vuxna
patienter med PWS under férsta delen av studien.
Behandlingen har tolererats véal och &tta av de nio ton-
ariga patienterna har fortsatt i den tre manader 6ppna
férlangda studien med samma dos. Saniona har i mars
2019 dubblat dosen till 0,25 mg dagligen i en ytterligare
tre manader 6ppen forlangning av studien. Syftet &r
att erhalla en liknande niva av tesofensine i blodet hos
PWS-patienter som erholls i tidigare Fas 2- och Fas
3-studier hos 6verviktiga patienter, dar tesofensine visat
sig tolereras val och vara mycket effektivt for aptitkontroll
och viktminskning.
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Hypotalamisk fetma

Saniona genomfér fér ndrvarande en Fas 2a-studie av
Tesomet for att behandla hypotalamisk fetma. Studien
omfattar totalt upp till 25 patienter och genomférs vid
Rigshospitalet i Kbpenhamn. | denna undersdkande ran-
domiserade, dubbelblinda, placebokontrollerade studie
behandlas patienterna antingen med Tesomet (tesofen-
sine 0,5 mg + metoprolol 50 mg dagligen) eller motsva-
rande placebo (2:1 randomisering) under 24 veckor foljt
av en oppen forlangning dar alla patienter far Tesomet |
24 veckor, vilket ger en sammanlagd behandlingsperiod
om 48 veckor.

Saniona férvantar sig kunna slutféra den dubbelblinda
delen av studien under forsta kvartalet av 2020 och den
fullstdndiga studien under tredje kvartalet av 2020. Det
forvantas bli lattare att hitta ratt dos till patienter med
hypotalamisk fetma an till PWS-patienter. Om studien
blir framgéngsrik kan Saniona darfor eventuellt fortsatta
med registreringsgrundande studier i Fas 2b/3 for hypo-
talamisk fetma.

NS2359 for behandling av kokainberoende (TRC)
Lakemedelskandidaten NS2359 ar en s kallad trippel
aterupptagshdmmare som kan blockera aterupptag av
monoaminer i hjarnan vilket &r relevant vid behandling-
en av kokainberoende. Den farmakologiska profilen for
NS2359 innebdr att den fdrmodligen kommer att kunna
minska kokainabstinensbesvér, reducera kokainbegar
och minska kokaininducerad eufori. Bolaget har patent i
USA som omfattar salter av NS2359 som I6per ut 2028.
Dessutom réknar foretaget med att erhélla dataexklu-
sivitet, som ger skydd under fem ar i USA och tio ar i
Europa efter marknadsgodkéannande.

TRC héller pa att genomféra en provarinitierad klinisk
Fas 2a-studie med NS2359 fér behandling av kokain-
beroende for att erhalla proof-of-concept. | januari 2019
informerade TRC Saniona om att de planerar att fortsat-
ta studien avseende kokainberoende med NS2359 med
en hdgre dos till foljd av en interimanalys av de &nnu
blindande data for de férsta 50 rekryterade patienterna.

TRC &r en 6ppenmedicinsk behandlingsklinik som ar
en del av PENN/VA Center for the Studies of Addiction.
TRC har en modern behandlingsanlaggning med ett
fullt certifierat kliniskt laboratorium och en toppmodern
datahanteringsenhet. De ansvariga forskarna har varit
ledande inom missbruksforskning i dver 35 &r. TRC dri-
ver en uppsdkande verksamhet och ett etablerat natverk
for kokainberoende. Centret screenar runt 250 kokain-
beroende patienter per &r varav cirka 100 patienter valjs
ut f6r medverkan i forskningen.
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CAD-1883 for behandling av essentiell tremor och
spinocerebellar ataxi (Cadent Therapeutics)

Lakemedelskandidaten CAD-1883 &r en selektiv
positiv allosterisk modulator for sé kallade SK-kanaler
(lagkonduktiva, kalcium-aktiverade kaliumjonkanaler),
innebérande att den aktiva substansen kan aterstal-
la impulsmonstret hos vissa cerebrala neuroner och
darmed forbéattrar den motoriska funktionen. CAD-1883
upptacktes i ett samarbete mellan Saniona och Cadent
Therapeutics och ar "first-in-class”, d.v.s. har en ny
och unik verkningsmekanism for behandling av en viss
indikation. | prekliniska sjukdomsmodeller har CAD-1883
visat sig kunna férbéattra den motoriska kontrollen och
minska darrningar.

Cadent Therapeutics utvecklar CAD-1883 for behand-
ling av essentiell tremor och spinocerebellar ataxi, tva
neurologiska rorelsestérningar. Cadent Therapeutics
inledde en Fas 2a-studie for essentiell tremor under
fiarde kvartalet av 2018, och avser att inleda en Fas
2a-prévning for spinocerebelldr ataxi under andra halvan
av 2019.

| mars 2017 slogs Cadent Therapeutics samman med
Sanionas Bostonbaserade avknoppning Ataxion Inc.
Saniona &ger 3,4 procent av aktierna i Cadent Thera-
peutics per dagen for Prospektets offentliggérande.
Utdver dgandet i Cadent Therapeutics har Saniona réatt
till royalty for varje framgangsrikt utvecklad och mark-
nadsford produkt fran programmet, inklusive CAD-1883.

Cadent Therapeutics anvander sin precisionsmedi-
cinska neurovetenskapliga metod som kombinerar
malspecificitet, patienturval, lakemedelsdesign och
optimering samt nya kvantitativa effektmatt for att skapa
"first-in-class”-molekyler for att behandla rorelsestor-
ningar och kognitiva stérningar. Cadent Therapeutics,
fér nérvarande verksam i tidig klinisk utveckling, utveck-
lar snabbt sin pipeline av 1akemedel for att behandla
spinocerebellar ataxi, essentiell tremor och schizofreni.
Bland investerarna ingar Atlas Venture, Cowen, Health-
care Investments, Clal Biotechnology Industries, Slater
Technology Fund och Novartis.

SAN711 f6ér behandling av neuropatisk smarta
kronisk klada (Saniona)
Lakemedelskandidaten SAN711 &r en sméart- och klad-
lindrande substans som har potential att bli ett alternativ
for forsta behandling och smartlindring hos patienter
som lider av obehandlad neuropatisk sméarta eller klada,
antingen som fristdende behandling eller som tillaggs-
medicin till existerande suboptimala behandlingar.
SAN711 verkar pa receptorerna for gammaami-
nosmorsyra (GABA-A), den vanligaste hdmmande
signalsubstansen i nervsystemet. SAN711 fungerar



selektivt pa receptorer innehallande GABA-A a3-pro-
teiner utan effekt pa de huvudsakliga GABA-A-recep-
torerna. Det innebér att SAN711 kan reglera kroppens
egna smart- och klddareglerande system i ryggmargen
utan att ge o6nskade biverkningar. Detta koncept har
validerats i prekliniska studier av substansen. SAN711
ar en ny kemisk substans och Saniona har lamnat in en
ans6kan om substanspatent som kan ge patentskydd
fram till 2038. Bolaget kanner inte till ndgra andra selek-
tiva GABA-A a3-modulatorer i klinisk utveckling varfér
SAN711 beddms kunna bli "first-in-class”.

| februari 2019 slutférde Saniona framgéngsrikt den
prekliniska utvecklingen av SAN711, och programmet ar
nu redo for Kliniska Fas 1-provningar, som kan komma
att paborjas under sommaren 2019, antingen internt
eller tillsammans med en potentiell samarbetspartner.

Pre-kliniska program
Sanionas pipeline av projekt i ett tidigt skede baseras
pé dess jonkanalsplattform med véletablerade mal for
lékemedelsupptéckt. Jonkanalerna &r en unik prote-
inklass som bland annat styr nerver och ar centrala for
kroppens funktioner.

Saniona har fér narvarande fyra prekliniska pro-
gram varav ett finansieras av dess samarbetspartner
Boehringer Ingelheim. Boehringer Ingelheim genomfér
for nérvarande en preklinisk studie som forberedelse for
Fas 1-studier f6r behandling av schizofreni. Sanionas tre
interna forskningsprogram som &r inriktade pé jonkana-
lerna IK, Kv7 och Nikotin a6 &r fokuserade pa behand-
ling av inflammatoriska sjukdomar och vissa neurologis-
ka sjukdomar sdsom epilepsi och Parkinsons sjukdom.

Dessa prekliniska program har en enorm langsiktig
potential for Saniona, medan Bolaget arbetar for att ta
sina program i sen fas vidare

Boehringer Ingelheim-programmet f6r behandling av
schizofreni (Boehringer Ingelheim)

Saniona och Boehringer Ingelheim har samarbetat om
utvecklingen av nya sméamolekylara lakemedel for att
aterstalla hjarnans nétverksaktivitet hos patienter med
schizofreni. Genom att kombinera Sanionas expertis
inom jonkanaler och tillhérande teknikplattformar med
Boehringer Ingelheims expertkunnande inom bade
forskning och klinisk utveckling samt marknadsféring,
har man mgjlighet att ta fram nya behandlingsalternativ
for schizofreni.

[ juli 2018 valde Boehringer Ingelheim ut den forsta
lakemedelskandidaten for preklinisk och klinisk utveck-
ling, vilket utldste en milstolpsbetalning om 4 MEUR Hill
Saniona. Programmet &r i preklinisk utvecklingsfas och
Boehringer Ingelheim forbereder den ledande l1akeme-
delskandidaten for kliniska studier.

Boehringer Ingelheim ansvarar fér den prekliniska och
kliniska utvecklingen och innehar de globala kommersi-
ella rattigheterna. Saniona ar berattigade till upp till 90
MEUR i milstolpsbetalningar och royalty p& den globala
nettoforsaljiningen av eventuella produkter som kommer-
sialiseras som ett resultat av samarbetet. Per december
2018 hade Saniona erhallit sasmmanlagt 11,1 MEUR
inom ramen for samarbetet, inkluderat 2,1 MEUR som
forskningsbetalning.

Boehringer Ingelheim grundades 1885 och ér ett av
varldens 20 ledande lakemedelsfoéretag. Fokus i det
familjeagda foretaget ligger pa forskning, utveckling,
tillverkning och marknadsféring av nya lakemedel med
hogt terapeutiskt varde inom human- och veterindrme-
dicin.

IK-programmet f6r behandling av inflammatoriska
tarmsjukdomar (Saniona)
Saniona har identifierat substanser som verkar som
hammare av jonkanalen IK, som effektivt styr aktive-
ring av immunceller och dérigenom kan anvandas for
behandling av inflammatoriska tarmsjukdomar, sdsom
Crohns sjukdom och ulcerds kolit. Saniona héller pa att
utféra ett slutligt kandidatval fér preklinisk utveckling.
Saniona beddmer att det sannolikt kommer att vara
det férsta jonkanalmodulatormediet for inflammatoriska
tarmsjukdomar och séledes bli "first-in-class”.
IK-kaliumkanalen ar mycket viktig for att kontrollera
immuncellsfunktioner bade i perifera vavnader och i hjar-
nan. En exakt farmakologisk modulering av IK-kanalen
kan séledes anvandas for behandling av multipla sjuk-
domar som involverar Gveraktiva eller fordréjda immu-
nologiska reaktioner, sdsom inflammatoriska tarmsjuk-
domar, och potentiellt ocksé dampning av autoimmuna
sjukdomar som reumatisk artrit och multipel skleros,
férebyggande av organavstotning efter transplantation
och lindring av hjarnskador efter en stroke.

Kv7-programmet fér behandling av epilepsi, smarta
och urininblasesyndrom (Saniona)

Sanionas Kv7-program ar i sen preklinisk forsknings-
fas. Fokus for programmen &r att utveckla effektiva

nya behandlingar for neurologiska sjukdomar, sdsom
behandlingsresistent partiell epilepsi och olika smart-
stérningar. Vidare har Saniona visat att substanser som
aktiverar jonkanalen Kv7 ocksa ar mycket effektiva for
att f& en dveraktiv blasas glattmuskelceller att slappna
av, ett k&nnetecken pa urininkontinens. Darfor syftar ett
av Sanionas Kv7-kanalaktivatorprogram till att hitta nya
behandlingsalternativ for patienter som lider av urinin-
kontinens, som for narvarande inte behandlas optimalt,
och interstitiell cystit (kronisk smérta vid urinblasan), som
idag saknar sarskilda behandlingsalternativ.
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Nikotin a6-programmet fér behandling av
Parkinsons sjukdom (Saniona)

Sanionas Nikotin a6-program foér behandling av Parkin-
sons sjukdom &r i preklinisk forskningsfas.

Nikotinerga acetylkolinreceptorer ar ligandstyrda jon-
kanaler som aktiveras av signalsubstansen acetylkolin.
Nikotinerga acetylkolinreceptorer av typen a6 (a6-niko-
tinreceptorer) uppvisar ett extremt lokaliserat uttryck,
framst begrénsat till nervceller i det omrade av hjarnan
som &r paverkat hos patienter med Parkinsons sjuk-
dom, dar de &r viktiga i reglering av dopaminsignaler.

Resultatet av en fokuserad screeningkampanj ar att
Saniona har identifierat substanser (selektiva positiva
allosteriska modulatorer) som péaverkar a6-nikotinre-
ceptorer och har vidare kunnat demonstrera att dessa
substanser Okar interaktionen med acetylkolin. Pa grund
av den specifika lokaliseringen av a6-nikotinreceptorer-
na kan dessa darfor erbjuda en ny behandling for att
Oka frisattning av dopamin hos patienter med Parkin-
sons sjukdom. Dessutom har a6-selektiva substanser
potential att sakta ner eller stoppa nedbrytningen av
dopaminerga neuroner (dopaminproducerande nervcel-
ler) som sker i Parkinsons sjukdom, vilket skulle kunna
skulle kunna stabilisera symptomen och férhindra att
sjukdomen framskrider. De identifierade substanserna
skulle darfér potentiellt kunna erbjuda en ny metod for
att motverka degeneration av dopaminerga neuroner i
Parkinson-patienter och skulle darigenom i det optimala
fallet kunna anvandas som en sjukdomsmodifierande
terapi mot Parkinsons sjukdom.

MARKNADSFORING OCH KONKURRENTER - TES-
OMET FOR PWS OCH HYPOTALAMISK FETMA
Saniona vantas etablera en organisation som aktivt

ska marknadsféra Tesomet fér PWS och hypotalamisk
fetma i USA och Europa. Mélgruppen for dessa program
ar patienter med PWS och hypotalamisk fetma, deras
familjer, specialistlékare, patientorganisationer och
forsakringsbolag. Slutkunden utgérs av patienter och
deras familjer.

Det finns idag ingen godkéand behandling av hyperfa-
gi och resulterande fetma for patienter med PWS eller
hypotalamisk fetma. Sanionas konkurrenter inom PWS
och hypotalamisk fetma &r andra bioteknikbolag som
utvecklar produkter fér dessa sjukdomar. Inom PWS ar
de framsta konkurrenterna Millendo, Levo och Soleno.
Dessa bioteknikbolag genomfér for nérvarande kliniska
studier i Fas 2 och Fas 3 baserat pé valdigt kortvariga
Fas 2-studier. De rapporterade Fas 2-resultaten fran
dessa tre foretag pavisar generellt en partiell och relativt
modest minskning i hyperfagi utan signifikant viktminsk-
ning. Sanionas produkt har visat sig kontrollera hyper-
fagi mycket effektivt och kan ge betydande och kliniskt
relevanta viktminskningar i PWS. Saniona kénner inte till
nagot bolag som utvecklar konkurrerande produkter for
hypotalamisk fetma.
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MARKNADSFORING OCH KONKURRENTER -
OVRIGA PROGRAM

Sanionas ledning och styrelse har under manga ar
byggt upp ett starkt natverk av viktiga beslutsfattare,
affarsutvecklare och forskare inom den internationella
lakemedelsindustrin med fokus pa bioteknik samt andra
operativa och finansiella aktdrer inom denna bransch.
Saniona anvander nétverket som sin primara mark-
nadsforingskanal fér att sdka partnerskap och kodpare
for sina lakemedelsprojekt och lakemedelskandidater.
Kontakt med dessa aktorer sker antingen direkt eller
via internationella konferenser. For att sprida informa-
tion om Sanionas lakemedelsprojekt deltar Sanionas
forskare i internationella vetenskapliga konferenser, vid
vilka formella och informella méten med forskare fran 1&-
kemedelsforetag arrangeras. Marknadsféring sker aven
genom att vetenskapliga publikationer sprider relevanta
forskningsresultat avseende Sanionas lakemedels-
projekt. Bolagets hemsida ska fungera som en sam-
lingspunkt for bland annat bolagsinformation, projekt,
lakemedelskandidater och forskningsresultat och ar
darfor ett viktigt marknadsféringsredskap parallellt med
férstérkt ndrvaro i olika sociala medier.

De varden i form av lakemedelsprogram, som idag
finns i Saniona och som skapas framdver, avses fardig-
stéllas till nya betydelsefulla Iakemedel av stora lake-
medelsbolag och utvecklingskonsortier med tillrackliga
finansiella muskler, tillracklig kompetens inom klinisk
utveckling, registrering, marknadsféring och férsaljning.
Dessa stora lakemedelsbolag och utvecklingskonsortier
ar darfor Sanionas primara malgrupp i dagslaget.

Saniona har redan ingatt betydelsefulla avtal med
Boehringer Ingelheim, Medix och Cadent Therapeutics.
Bolaget avser fortsatta arbetet med att attrahera ytterli-
gare partners for utveckling av 1akemedelskandidater.

Manga av de stora ldkemedelsbolagen, till exempel
Pfizer, Astra Zeneca, Merck MSD, GlaxoSmithKline,
Janssen, Novartis, Roche, Bristol-Myers, Boehringer
Ingelheim och Sanofi, har en valutvecklad forskning
kring jonkanaler. Saniona ser dock dessa aktdrer mer
som potentiella samarbetspartners an som konkurren-
ter. Saniona har sledes under de fem senaste aren haft
samarbeten med Pfizer, Janssen och Boehringer Ingel-
heim. Nagra f& andra mindre bolag bedriver forskning
fokuserat pé jonkanaler men for ett flertal av Sanionas
specifika lakemedelsprojekt har Bolagets ledning inte
identifierat nagra aktiva konkurrenter.



LEVERANTORER

Saniona har idag ett litet och specialiserat team som
tacker Bolagets centrala amnesomraden inom lake-
medelsutveckling. Bolagets strategi &r att behalla detta
team och komplettera med konsulter och specialise-
rade CRO-verksamheter. Bolaget har ingatt avtal med
de indiska tjansteleverantérerna Syngene International
Limited och Aurigen avseende kemisk syntes, KLIFO
avseende klinisk testning samt Cambrex Karlskoga
avseende tillverkning av lakemedelssubstans for klinisk
och kommersiell anvandning. Bolaget har dessutom
mindre omfattande avtal med andra verksamheter
avseende studier av bland annat lakemedelsabsorption
och effekt i specifika sjukdomsmodeller. Inga av dessa
CRO-avtal &r affarskritiska for Sanionas verksamhet och
skulle kunna bytas mot andra CRO-verksamheter med
liknande tillgang till tjanster till en liknande kostnad.

PATENT

Saniona har en aktiv patentstrategi som inkluderar att
l&mna in nya patentansdkningar for att skydda Bolagets
innovationer och férbattringar relaterade till produktkan-
didater som anses vara viktiga for utvecklingen av Bola-
get. De patentfamilier som 6verfordes fran NeuroSearch
till Saniona i september 2012 omfattar framst positiva
och negativa modulatorer for GABA-A-receptorer, mo-
dulatorer for kaliumkanaler, nikotinreceptoragonister och
positiva allosteriska modulatorer, samt aterupptagsham-
mare av monoamin, vilket faststaller en hég grad av pa-
tentskydd kring viktiga kemiska sammansé&ttningar och
deras motsvarighet. | oktober 2014 tillférdes ytterligare
tva véardefulla patentfamilier genom forvarvet av tesofen-
sine. F&r ndrvarande omfattar Sanionas patentportfolj
33 aktiva patentfamiljer och totalt 209 individuella patent
och patentansokningar. Nedan sammanfattas de enligt
Bolaget mest vasentliga patentfamilierna och patentan-
sokningarna i Bolagets viktigaste regioner.

Patent Status Beraknad Prioritets-
utgang datum

Tesofensine us Beviljat 2029-11-19  2008-09-04

(anvandningspatent)

Tesofensine us Beviljat 2026-10-31  2005-10-31

(anvandningspatent)

Tesofensine (formulering)  US Beviljat 2037-09-07  2016-09-07
AR, AE, AU, BR, CA, CL, CO, CR, CU, DO, EC, EG, Behandlas 2037-09-07  2016-09-07
EP, GT, HN, IL, JP, KR, MX, NZ, PA, PE, RU

TesoMet (kombination) Us, JP, EA, AU, EP Beviljat 2033-02-14  2012-02-16
US, IN, CA, HK, CN Behandlas 2033-02-14  2012-02-16

TesoMet (formulering) us, ZA Beviljat 2036-03-02  2015-03-03
US, AR, AU, BR, CA, CL, CN, EA, ER, IN, ID, IL, JP, Behandlas 2036-03-02  2015-03-03
MY, MX, PH, SG, KR, UA, HK, CO, EC, EG, GT, PE,
SA, AE, CR, DO, PA

TesoMet Us, EP Behandlas 2036-12-30 2016-01-15

(anvandningspatent)

NS2359 (salt patent) us Beviljat 2028-02-28  2007-03-01

IK modulator (substans) us Beviljat 2029-09-07  2007-08-24

IK modulator (substans) US, EP, CN, JP Beviljat 2033-06-25 2012-06-25

GABA modulator EP, JP, MX, US Beviljat 2033-06-25 2012-06-26

(substans)

GABA modulator us Beviljat 2033-10-19  2012-06-26

(substans) EP, JP US Beviliat 2033-06-25  2012-06-26

GABA modulator us Beviljat 2028-01-02  2006-03-24

(substans) US, EP, MX Beviliat 2027-03-22  2006-03-24

Nikotin modulatorer us Beviljat 2027-09-10  2006-05-30

(substans) US, EP, CN, JP, MX, NZ Beviliat 2027-05-29  2006-05-30

AN788 (substans) us Beviljat 2026-07-04  2004-09-30
Us, EP, IL, JP Beviljat 2025-09-28  2004-09-30
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Marknadsoversikt

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Sanionas verksamhet och den marknad
Saniona &r verksamt pa. Om inte annat anges &r sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika

Kéllor, daribland medicinska forskningspublikationer samt statistik fran bland andra Datamonitor och Bolagets
partnerbolag. Savitt avser beskrivningar av Bolagets konkurrenssituation &r dessa baserade pa Bolagets egna
bedémningar och kdnnedom om marknadsférhallanden. Ovriga kéllor anges dér sa krdvs. Som regel anger bransch-
och marknadspublikationer generellt att informationen i publikationen har erhallits fran kéllor som bedéms vara
tillfériitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Information som kommer
fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kdnner till och kan férvissa sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts fran dessa kéllor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna. Emellertid har varken Bolaget eller
ABGSC gjort nagon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information fran tredje part som presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

Marknads- och branschinformation innehéller uppskattningar om framtida marknadsutveckling och annan sé kallad
framdtriktad information. Framatriktad information &r inte nagon garanti fér framtida resultat eller utveckling och de
faktiska resultaten kan skilja sig avsevart fran de som framgar av den framatriktade informationen.

MARKNADSSEGMENT
Sanionas program for lakemedelsutveckling vander sig till féljande stora marknadssegment:
Produkt Indikation Marknadsuppskattning®
Tesomet Prader-Willis syndrom - Sallsynt sjukdom > USD 1 miljard*
Hypotalamisk fetma - Séllsynt sjukdom > USD 1 miljard®
Tesofensine Fetma - 250 miljoner USD i Mexiko®
NS2359 Kokainberoende > 1,8 miljarder USD”
SAN711 Neuropatisk smarta > 6 miljarder USD?
Boehringer Ingelheim-programmet Schizofreni > 4,8 miljarder USD?
IK-programmet Inflammatorisk tarmsjukdom (IBD) > 5,9 miljarder USD'™®
Nikotin-a6 Parkinsons sjukdom > 2,8 miljarder USD"!
Kv7-programmet Smérta, epilepsi, urininkontinens > 6 miljarder USD®
Cadent Therapeutics-programmet Ataxi - Sallsynt sjukdom
Tremor NA

3 Om inget annat anges avser marknadsuppskattningen den globala marknaden for lakemedelskandidaten inom den givna indikationen.

4 LEERINK uppskattar att det &r 2014 fanns 7 500 patienter med PWS i USA och 12 000 patienter med PWS i Europa. Till &r 2022 férvantas antalet
patienter med PWS att tka till 8 000 patienter i USA och 12 900 patienter i Europa. LEERINK uppskattar att det uppnabara priset per patient med
PWS &r 150 000 USD i USA och 90 000 USD i Europa (LEERINK Partners, Zafgen INC, Initial coverage, 23 juli 2014).

5 LEERINK Partners uppskattar att det 2014 fanns 6 260 patienter med kraniofaryngiom i USA och 18 850 patienter med kraniofaryngiom i Europa.
Till &r 2022 forvantas antalet patienter med kraniofaryngiom att oka till 6 725 patienter i USA och 15 950 patienter i Europa. LEERINK Partners upp-
skattar att 50 procent av patienterna med kraniofaryngiom utvecklar hypotalamisk fetma. LEERINK uppskattar att det uppnébara priset per patient &r
150 000 USD i USA och 90 000 USD i Europa ((LEERINK Partners, Zafgen INC, Initial coverage, 23 juli 2014).

6 Uppskattningar av lakemedel mot fetma i Mexiko av Medix, 2016.

7 Uppskattningar av TRC.

8 Major markets 2012, Decision Resources.

9 Schizophrenia Forecast 7 major market, Datamonitor, 2014.

10 Major markets 2014, Datamonitor.

11Marknaden for Parkinsons sjukdom beréknas vara 2,8 miljarder USD pé de sju stérsta marknaderna under 2014, Datamonitor 2016.
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Fetma - marknaden fér tesofensine

Fetma &r ett tillstdnd dér en person ackumulerat kropps-
fett till den grad att det far en negativ effekt pa halsan
och kan ge upphov till en kortare livslangd.

Mexiko rankas som ett av de l&nder med flest andel
Overviktiga i varlden. Det uppskattas att drygt 70
procent av de 128 miljoner mexikanerna ar Gvervikti-
ga eller feta. Atta av tio dédsfall orsakas av kroniska,
icke-6verforbara sjukdomar som har en stark koppling
till den Gverviktiga och feta befolkningen. Standardise-
rade siffror for dodlighet i diabetes, akut hjartinfarkt och
hdgt blodtryck har dkat dramatiskt. Varldshélsoorgani-
sationen har publicerat att diabetes under 2016 var den
framsta dodsorsaken i Mexiko, som svarade for 14,7
procent av Mexikos dodsfall.'?

Enligt Medix &r den mexikanska marknaden for
receptbelagda lakemedel fér behandling av fetma vard
runt 250 MUSD, varav Medix innehar omkring 50 pro-
cent av volymen och vardet. Den befintliga marknaden
for receptbelagda lakemedel for behandling av fetma
i Mexiko domineras av gamla generiska lakemedel.
Tesofensine anses vara mer verkningsfullt och tolereras
battre an befintliga produkter.

Prader-Willis Syndrom (PWS) och hypotalamisk
fetma - marknaden for Tesomet

Prader-Willis syndrom
Prader-Willis syndrom &r erk&nd som den vanligaste
genetiska orsaken till livshotande dvervikt. Sjukdomen
orsakas av en radering eller forlust av funktioner av ett
kluster av gener p& kromosom 15, vilket bland annat
leder till dysfunktionell signalering i hjarnans aptit/matt-
nadscentrum (hypotalamus). Patienterna lider av en kon-
stant, extrem, glupande och ométtlig aptit oavsett hur
mycket patienterna an ater. Som ett resultat lider manga
av de som drabbas av Prader-Willis syndrom av sjuklig
fetma och 6kad dodlighet. Hetsatning och fixering vid
mat brukar borja fore 6 ars alder. Hyperfagi paverkar
livskvaliteten for s&val patienterna som deras familjer.
PWS &r en genetisk storning som uppstér hos ungefar
en av varje 15 000 f8dda.' Férekomsten &r dock lagre
dé& medelaldern hos de drabbade ar signifikant lagre
an allménheten p& grund av dédsolyckor relaterade till
patienternas hyperfagi och fetma-relaterade sjukdo-
mar. Baserat p& publicerad statistik fran exempelvis
patientorganisationer uppskattar Saniona att det finns
omkring 20 000 kénda patienter i USA och Europa till-
sammans, vilket motsvarar en forekomst av k&nda och
diagnostiserade PWS-patienter om 1:40 000. Det finns
inget botemedel mot denna sjukdom och det finns ingen

godkand farmaceutisk behandling for livshotande hyper-
fagi och péaféljande fetma hos dessa patienter. Kostna-
derna for betalande parter bedéms ligga pa 100-300
KUSD per patient arligen i USA inklusive stod till familer,
boenden f6r vuxna, mediciner samt andningshjélpmedel
och sjukhusvistelser pa grund av komplikationer till f¢ljd
av hyperfagi och fetma.*

Det finns ett betydande medicinskt behov av be-
handlingar som kan minska hyperfagi och erbjuda
viktminskning hos dessa patienter. PWS ar en bety-
dande kommersiell méjlighet for Tesomet, med 20 000
patienter i USA och Europa tillsammans och en potenti-
ellt gynnsam prisbild som sérldkemedel.

Hypotalamisk fetma

Bade Prader-Willis syndrom och hypotalamisk fetma ar
séllsynta sjukdomar som kénnetecknas av ett konstant
matbegar som far allvarliga foljder for patienterna. Hypo-
talamisk fetma kan orsakas av skador pa hypotalamus,
till exempel fran en ovanlig hjarntumor eller att tumoren
avlagsnas genom ett kirurgiskt ingrepp samt genom
andra typer av skador pa hypotalamus, inklusive stroke,
hjarntrauma eller stralning for cancerpatienter. Hypota-
lamus ér ett litet centrum i hjarnan som styr viktiga biolo-
giska funktioner, bland annat kroppstemperatur, hunger
och kroppsvikt. En séllsynt hjarntumar, kraniofaryngiom,
eller behandlingen av den, ar den vanligaste orsaken till
hypotalamisk fetma. Férekomsten av kraniofaryngiom &r
ungeféar 1: 50 000 i USA™ och det uppskattas att upp till
75 procent av patienterna utvecklar hypotalamisk fetma.'®

Kokainberoende — marknaden fér NS2359
Kokainberoende &r ett stort folkhalsoproblem. Ar2016
uppskattades att cirka 0,9 miljoner personer i aldern 12
ar eller &ldre i USA var anvandare av kokain.'” Koka-
inmissbruk och beroende leder till hdg sjuklighet och
dodlighet. Andra problem som &r forknippade med
kokainanvandning ar 6kad andel brott, vald, fattigdom,
och familjeproblem. Standardbehandlingen av kokainbe-
roende utgdrs av individuell terapi och gruppterapi samt
sjalvhjalpsgrupper. Aven om framsteg har gjorts nar det
galler att utveckla nya psykosociala behandlingar for
kokainberoende &r inte psykoterapi tillrackligt for manga
patienter. Antalen avhopp i 6ppenbehandlingsprogram
&r manga. Aven bland patienter som fullfélier behandling
ar aterfall vanligt. Darfor har lakemedel sokts for att for-
stérka den psykosociala behandlingen. For narvarande
finns det inga ldkemedel som &r godkanda for behand-
ling av kokainberoende. Enligt TRC kan marknaden for
en effektiv behandling fér kokainberoende 6verstiga 1,8
miljarder USD i USA.1®

12 www.bu.edu/globalhealthtechnologies/2017/04/18/diabetes-leading-cause-of-death-in-mexico/.

13 www.fpwr.org/about-prader-willi-syndrome.

14 LEERINK Partners, Zafgen INC, Initial coverage, 23 juli 2014.
15 www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC1855047/.

16 www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3356006/.

17 Key Substance Use and Mental Health Indicators in the United States: Results from the 2016 National Survey on Drug Use and Health.

18 Uppskattningar av TRC.
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Ataxi och essentiell tremor — marknaden f6r Cadent
Therapeutics-programmet
Essentiell tremor ar en neurologisk stérning som kan-
netecknas av okontrollerbara skakningar i olika delar av
kroppen, daribland huvud, armar, hander, hals och haka.
Det ar den vanligaste rorelsestdrningen och enbart i
USA ar 10 miljoner ménniskor drabbade.™
Spinocerebellar ataxi &r ett genetiskt, degenera-
tivt neurologiskt tillstdnd som drabbar omkring 6 000
manniskor i USA.2° Patienterna kan enkelt diagnostice-
ras genom genetiska tester och bar ofta pa genetiska
awvikelser som kallas "poly-Q-expansioner,” liknande
de som finns hos patienter med Huntingtons sjukdom.
Sjukdomen ar progressiv och leder med tiden till konti-
nuerliga skador pa lillhjarnan, en del av hjarnan som styr
den motoriska kontrollen och balansen.

Neuropatisk smarta och klada - marknaden for
SAN711

Pruritus eller klada ar det mest forekommande symto-
met inom hudsjukdomar, inklusive atopisk dermatit, urti-
karia och psoriasis. Pruritus definieras ofta som en obe-
haglig ké&nsla férknippad med lusten att klia och minskar
livskvaliteten signifikant hos de drabbade individerna.
Med en livstidsprevalens pa upp till 22 procent och en
hog grad av terapeutiska misslyckanden pa grund av
suboptimala behandlingsalternativ, innebér kronisk kldda
en betydande socioekonomisk borda. Antihistaminer har
traditionellt varit ett forsta linjens behandlingsalternativ
for de flesta pruritiska tillstand trots lag effekt i det stora
antalet pruritiska sjukdomar som kénnetecknas av his-
tamin-oberoende pruritus. Vissa systemiska sjukdomar
har lange varit kanda for att orsaka kldda som stracker
sig i intensitet fran en mild irritation till ett svart och invali-
diserade tillstand. Generellt sett, kan pruritus klassifice-
ras i foljiande kategorier baserat p& den underliggande
orsakssjukdomen: renal pruritus, kolestatisk pruritus,
hematologisk pruritus, endokrinklada, kldda relaterad

till malignitet och idiopatisk generaliserad pruritus. Den
globala och kombinerade marknaden fér behandling

av atopisk dermatit och psoriasis uppgar till cirka 15
miliarder USD och férvantas dubblas de kommande tio
aren.?’

19 www .ghr.nlm.nih.gov/condition/essential-tremor#statistics.
20 Cadent Therapeutics: www.cadenttx.com/pipeline/.

Neuropatisk sméarta orsakas av skada eller sjukdom
som paverkar det centrala eller perifera nervsystemet,
exempelvis diabetes, varicella zoster (baltros), cancer
och HIV, av mekaniska skador och trauma eller av
lékemedelsanvandning, exempelvis strélbehandling.
Neuropatisk smarta ar ofta kronisk, obotlig och valkant
svarbehandlad. Enligt branschens uppskattningar lider
cirka 40 miljioner manniskor pa de sju stérsta markna-
derna av neuropatisk smarta. Bland vanliga indikationer
finns kronisk smérta i Iandryggen, smértsam diabetes-
neuropati, postherpetisk neuralgi (orsakad av béltros),
neuropatisk cancersméarta och HIV-relaterad neuropatisk
sméarta. Valkanda varktabletter som Aspirin®, Panodil®
och ibuprofen har ingen eller liten effekt p& neuropatisk
smérta. Bortsett fran narkotiska smartstillande medel
(dar toleransutveckling ar ytterligare en komplikation),
behandlas patienter vanligtvis med lakemedel som ut-
vecklats fér andra indikationer, till exempel antiepileptika
och antidepressiva medel. Dessutom har de lakemedel
som anvands i dag ofta stora och dosbegransande bi-
verkningar som sémnighet, yrsel och désighet. Markna-
den f6r neuropatisk smérta beréknas vara vard omkring
6 miljarder USD dar ett antiepileptiskt lakemedel f6r nar-
varande &r marknadsledande. Det uppskattas att upp till
50 procent av de behandlade patienterna inte svarar pa
existerande lakemedel och att de som gdr det endast
far partiell smartlindring, vilket innebar ett betydande
medicinskt behov av effektivare behandlingar.??

Schizofreni — marknaden f6r Boehringer
Ingelheim-programmet

Schizofreni ar en psykisk sjukdom som kannetecknas
av varaktiga defekter i verklighetsuppfattningen och
perceptionen, s& svar att det klassificeras som psykos.
Enligt World Health Organisation ar psykisk ohéalsa till-
sammans med missbruksproblem den ledande anled-
ningen till handikapp varlden 6ver. | EU lider atminstone
164 miljioner personer (38 procent) av psykisk ohalsa.?
Personer som lider av schizofreni har ofta flera problem
vad galler kognition vilket gravt paverkar deras maojlighet
att leva och fungera normalt. En konsekvens av detta ar
att manga med schizofreni lever isolerade, &r arbets-
|6sa och/eller hemldsa.2* Den globala marknaden for
lakemedel som behandlar schizofreni uppgick 2012 till
4,8 miljarder USD.?

21 Atopic Dermatitis Treatment Market: Global Industry Analysis 2012-2016 and Opportunity Assessment 2017-2027 och Psoriasis Treatment Market:
Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2016 — 2024.

22 Pain Ther (2017) 6:s1-s3.
23 Eur Neuropsychopharmacol (2011) 21:655-679.

24 Sheffield JM, et al. Common and specific cognitive deficits in schizophrenia: relationships to function. Cogn Affect Behav Neurosci. 2014;14:161-
74., Kooyman |, et al. Outcomes of public concern in schizophrenia. Br J Psychiatry. 2007;191 (Supp!.50):5s29-s36.

25 Schizophrenia Forecast 7 major market, Datamonitor, 2014.
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Inflammatoriska sjukdomar — marknaden

for IK-programmet

Inflammatorisk tarmsjukdom (IBD) &r en grupp inflam-
matoriska tillstand i tjocktarmen och tunntarmen. Det
uppskattas att mer an 3,5 miljoner patienter diagnos-
tiseras med IBD (kolit och Crohns-patienter) i Europa
och USA.? Bade forekomst och incidens av IBD Okar

i varlden, framfor allt i 1Ander som har en vasterlandsk
livsstil eller haller pa att anpassa sig till denna. Tyvérr
kraver IBD aterkommande behandlingar med starka
systemiska antiinflammatoriska mediciner (steroider,
lakemedel mot cancerformer, cytokin-neutraliserande
antikroppar) med manga biverkningar. Utover detta
forvarras IBD-patienternas tillstand ofta gradvis pa grund
av kroniska fibrosa férandringar, som kan leda till livsho-
tande forstoppningar som endast kan &tgérdas genom
akut tarmforkortning. Det finns prekliniskt bevis pa att
IK-inhibering bade minskar pagéende tarminflammation
och kan ha en oberoende effekt pa sjukdomens kronis-
ka komplikationer utan att ha nadgon av de biverkningar
som observerats med traditionella IBD-lakemedel.

Epilepsi och smartsam urinblasesyndrom - markna-
den fér Kv7-programmet

Epilepsi uppstar som ett resultat av ett fel i kontrollen av
hjarncellerna. Det kan bero p& en medfodd eller &rftlig
(genetisk) kodning av hjarncellsaktivitet eller pa grund av
skador pa hjarnan, dar nervcellerna har forlorat sin nor-
mala kontroll. De flesta epileptiska episoder innebér helt
eller delvis att forlora kontrollen dver sig sjélva, eftersom
hjarnan i samband med anfallet férlorar kontrollen éver
kroppens funktioner. Hjarnans integrerade funktioner
bryts ner i ndgra sekunder eller minuter, och aterupp-
byggs med storre eller lagre hastighet efterat, Om
frekventa och langvariga anfall intraffar, kommer de forr
eller senare att skada hjérnan. Darfor &r det viktigt att
forhindra anfall.

Interstitiell cystit (IC), &ven kallad sméartsam urinblase-
syndrom (PBS), ar ett férsvagande kroniskt smartsyndrom
och ett kronisk inflammatorisk tillstand av oké&nd etio-
logi. Symptomen omfattar behovet av att urinera direkt
(trots att urinbldsan nastan ar tom), behdéva urinera ofta,
urinblassmérta och ibland backensmarta. Hittills ar dess
forekomst uppskattat att ligga i intervallet 45 per 100 000
kvinnor och 8 per 100 000 méan. Nuvarande behand-
lingsrekommendationer féljer fem steg och boérjar med
de enkla kliniska principerna for utbildning och livsstils-
modifikationer och framsteg genom nivaer av fysiska,
farmakologiska och slutligen kirurgiska terapier for dem
som misslyckas med de mindre invasiva terapierna. Trots
dessa véaldefinierade behandlingssteg ar IC/PBS fortfa-
rande otillrackligt behandlad (vilket innebér att patienter
fortfarande upplever smarta och bradska att urinera).

26 www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/26323879.

Parkinsons sjukdom - marknaden fér Nikotin-a6
Parkinsons sjukdom &r en kronisk och progressiv neuro-
logisk sjukdom som k&nnetecknas av vélk&dnda motoriska
symtom inklusive skakningar, stelhet i armar och ben,
langsamma rérelser och problem med kroppshallining
och balans. Férutom motoriska symptom, upplever
méanga Parkinson-patienter icke-motoriska symptom,
som sodmnstdrningar, sensoriska symtom, depression
och gastrointestinala symtom. Parkinsons &r den nast
vanligaste neurologiska sjukdomen och mellan sju och tio
miljioner manniskor i varlden berdknas vara drabbade.?

TRENDER OCH TENDENSER

Bolaget beddmer att de viktigaste trenderna som driver
marknaderna fér Bolagets produktkandidater inkluderar
féljande:

Tesomet

Sanionas huvudprogram, Tesomet, utvecklas for be-

handling av tva sallsynta sjukdomar, PWS och hypota-

lamisk fetma.

e | iksom for PWS och hypotalamisk fetma, saknas
effektiva behandlingsmetoder for ménga sallsynta
sjukdomar. Den vetenskapliga utvecklingen i kombi-
nation med 6kade policyinitiativ i form av incitament
for lakemedelsutvecklare har dock dkat antal séarla-
kemedelsbehandlingar. EvaluatePharma uppskattar
att marknaden for sarlakemedel kommer att véxa
med 11,1 procent arligen mellan 2017 och 2022, en
okning som ar mer &n dubbelt s& stor som 6kningen
for marknaden for receptbelagda lakemedel generellt.
Enligt EvaluatePharma innebéar detta att sarlakeme-
delsmarknaden kommer att na 209 miljarder USD ar
2022 och st& for mer an 21 procent av de globala
forskrivningarna av lakemedel. Det finns vasentli-
ga prisséttningsincitament for sérlakemedel. Enligt
EvaluatePharma beraknades den genomsnittliga
kostnaden per patient och &r i USA under 2016 upp
ga till 140 443 USD for sarlakemedel jamfort med
27 756 USD for andra lakemedel.?®

¢ Det finns generellt ett inverterat forhallande mellan
prissattning av sarlékemedel och antalet patienter.
Detta géller séarskilt sérlakemedel som utvecklas for
behandling av indikationer som har farre &n 10 000
patienter i USA. Som exempel har LifeSci Capital
konstaterat, baserat pa en analys av prissattningen
av 65 sarlakemedel for 47 indikationer, att de flesta
lakemedel for behandling av indikationer som har
10 000 eller fler patienter i USA prisséatts mellan
25 000 USD och 150 000 USD per &r, medan ma-
joriteten av lakemedel for behandling av indikationer
med farre an 10 000 patienter prissatts vid 200 000
USD eller mer per &r.®°

27 J. Quentin Clemens et al. Prevalence and incidence of interstitial cystitis in a managed care population, 2005.

28 www . parkinsonsnewstoday.com/parkinsons-disease-statistics/.

29 EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2018, http ://info.evaluategroup.com/rs/607-YGS-364/images/EPOD17.pdf.
30 LifeSci Capital, Orphan Drug Pricing, http://www lifescicapital.com/analysis/orphan-drug-pricing/.
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Tesofensine

Sanionas langst framskridna program befinner sig i

registreringsfas for behandling av fetma i Mexiko.

e Fetma har blivit ett av de stora globala ekonomis-
ka problemen. Fetma innebéar stora kostnader for
halsovarden med omkring 2-7 procent av sjuk-
vardskostnader globalt som hanfors till &tgarder for
att forebygga och behandla fetma. Upp till 20 procent
av alla sjukvardskostnader for fetma avser relaterade
sjukdomar s& som typ 2-diabetes och hjartsjukdo-
mar. Detta belastar offentliga finanser och paverkar
ekonomisk utveckling och arbetsgivare p.g.a. mins-

kad produktivitet.

e Det globala ekonomiska avtrycket av fetma véxer.
Prevalensen okar alltjamt i utvecklade ekonomier
och, till féljd av att utvecklingslander har blivit rikare,
upplever dessa lander ocksé dkad prevalens. Mer an
2,1 miljarder méanniskor varlden &ver ar dverviktiga
eller har fetma. Fetma som ska kunna férebyggas
ligger nu bakom mer &n 5 procent av all doédlighet
varden over. Om prevalensdkningen fortsatter i sam-
ma takt beréknas néstan halften av varldens vuxna
befolkning vara dverviktig 2030. Om oférhindrad kan
en sadan 6kning sannolikt f& en &nnu storre paverkan

pé ekonomin &an idag.

e Marknaden for receptbelagda lakemedel for behand-
ling av fetma véxer, men &r fortfarande relativt liten
sett till behovet. Manga befintliga lakemedel &r inte
sarskilt effektiva och/eller har betydande bieffekter.
Nya generationer av lakemedel har en battre biverk-
ningsprofil men kommer med en dkad kostnad vilket
kommer att forsvéara for patienter utan kostnadser-
sattning. Fetma &r dock inte ansedd som en sjukdom
i manga lander varfor det inte ar mojligt for dessa
patienter att erhdlla kostnadsersattning. Givet att
patienter maste betala for behandling sjélva i manga
lander finns det ett betydande behov for tolerabla,

effektiva och prisvarda lakemedel.?!

Ovriga program

Utdver ovan ndmnda program utvecklar Saniona en
bred pipeline av produktkandidater positionerade for
partnerskap. Saniona kommer att vara beroende av de
stora lakemedelsbolagens intresse att forvarva, utveckla
och kommersialisera projekt fran Sanionas pipeline av
prekliniska och kliniska lakemedelskandidater. Lakeme-
delsbranschen &r i stort behov av nya och innovativa
produkter. For innovativa bolag som Saniona skapar
detta en attraktiv maojlighet att utlicensiera banbrytande
program. Viktigt &ar att det finns relativt fa bioteknikfre-
tag p& omrédet jonkanaler som kan erbjuda vardefulla
forsknings- och utvecklingsprojekt till stora lakemedels-
bolag. Kombinationen av dessa faktorer bér ge Saniona
avsevarda affarsmajligheter.

Utdver vad som anges i Prospektet har Saniona for
néarvarande ingen information om tendenser, oséker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atag-
anden eller handelser som skulle kunna ha en vésentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter. Utdver vad som
anges i Prospektet har Saniona fér narvarande heller
ingen information om négra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska &t-
gérder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna péverka Bolagets verksamhet.

31 The obesity crises, McKinsey Global Institute. https://www.mckinsey.com/mgi/overview/in-the-news/the-obesity-crisis.

@ INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SANIONA AB



Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt redovisas Sanionas utvalda finansiella information fér rakenskapséren som avslutades den 31
december 2018 och 2017 samt fér deldrsperioderna 1 januari-31 mars 2018 och 1 januari-31 mars 2019.

Den finansiella heldrsinformationen som redovisas i detta avsnitt har hamtats fran Sanionas arsredovisningar for
rékenskapsaren 2017 och 2018 vilka har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de antagits av Europeiska Unionen och reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella delarsinformationen fér
delarsperioderna 1 januari-31 mars 2018 och 1 januari-31 mars 2019 har hdmtats fran Sanionas delarsrapport fér

1 januari-31 mars 2019 som har uppréttats i enlighet med IAS 34. Delarsrapporten har ej reviderats eller granskats
oversiktligt av Bolagets revisor.

Prospektet innehéller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa
nyckeltal ar ett viktigt komplement eftersom de mdjliggér en béttre utvédrdering av Bolagets ekonomiska trender.
Bolaget anser att dessa alternativa nyckeltal ger en béittre férstaelse fér Bolagets finansiella utveckling och att sadana
nyckeltal &r anvéndbar information fér investerare i kombination med andra matt som ér definierade enligt IFRS.
Vidare anvénds de aktuella nyckeltalen, i stor utstrdckning, av Bolagets ledning fér bedémning av Bolagets finansiella
utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristaende eller anses ersétta nyckeltal som har framtagits

i enlighet med IFRS. Dessutom bér sadana nyckeltal, sésom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid
definieras pd samma sétt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat sétt &n Bolaget.

Detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” i Prospektet och
Sanionas finansiella rapporter for rakenskapséren 2017 och 2018 samt perioden januari-mars 2019 vilka infériivats
i Prospektet genom hénvisning. Férutom nér s uttryckligen anges héri har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

2019 2018 2018 2017
jan—-mar (IFRS) jan—mar (IFRS) jan—-dec (IFRS) jan—dec (IFRS)
(Oreviderad) (Oreviderad) (Reviderad) (Reviderad)

Intékter
Nettoomsattning 1715 4 340 54 884 20 692
Summa rérelsens intakter 1715 4 340 54 884 20 692
Révaror och fornédenheter -978 -830 -4 089 -3 263
Ovriga externa kostnader -22 302 -13 163 -80 149 -51 387
Personalkostnader -7 073 -5 927 -24 219 -22 671
Av- och nedskrivningar -510 -151 -632 -561
Summa rérelsens kostnader -30 864 -20 070 -109 089 -77 881
Rorelseresultat -29 149 -15730 -54 206 -57 189
Andel av resultat fran intresseforetag -1 460 - 6174 -
Finansiella intakter = 0 = 1289
Finansiella kostnader -197 -136 -261 -376
Summa resultat fran finansiella poster -1 657 -136 5913 914
Resultat efter finansiella poster -30 806 -15 866 -48 292 -56 275
Skatt pa periodens resultat 5996 2414 7233 7 086
Periodens resultat -24 810 -13 452 -41 059 -49 190
Ovrigt totalresultat fr perioden 354 1219 625 -968
Summa totalresultat fér perioden -24 455 -12234 -40 434 -50 157
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018 31/12/2017
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)
(Oreviderad) (Oreviderad) (Reviderad) (Reviderad)
TILLGANGAR
Inventarier, verktyg och installationer 5925 1284 1841 1366
Materiella anlaggningstillgdngar 5925 1284 1841 1366
Investeringar i intressebolag 5045 331 6 505 331
Andra langfristiga fordringar 9577 8 301 3999 6019
Finansiella anlaggningstillgangar 14 622 8 632 10 504 6 350
Uppskjuten skattefordran 63 93 62 89
Anlaggningstillgangar 20 609 10 009 12 407 7 806
Kundfordringar 1716 4 939 2093 7180
Aktuell skattefordran 7 680 7 596 7 568 7276
Ovriga fordringar 3 456 3160 4 654 3261
Forutbetalda kostnader upplupna intakter 1895 2159 1675 540
Kortfristiga fordringar 14747 17 855 15990 18 256
Likvida medel 46 881 25 449 54 678 22 313
Omsittningstillgangar 61 628 43 304 70 668 40 569
SUMMA TILLGANGAR 82 238 53 313 83 075 48 375
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1196 1103 1166 1088
Ovrigt tillskjutet kapital 172 419 123 976 157 118 116 452
Balanserad vinst eller férlust -141 781 -90 924 -118 051 -78 511
Omréakningsreserv -422 -183 =777 -1402
Eget kapital 31413 33971 39 457 37 628
Leasingskulder 2901 - - -
Langfristiga skulder 2901 0 0 0
Forskott fran kunder - 201 - 604
Leverantdrsskulder 8 331 5392 7 243 5209
Konvertibelt 1an 8000 10 000 6 000 -
Ovriga skulder 588 515 616 511
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 31 005 3234 29 759 4 423
Kortfristiga skulder 47 924 19 342 43617 10 747
Skulder 50 825 19 342 43617 10 747
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82 238 53 313 83 075 48 375
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2019 2018 2018 2017

jan-mar (IFRS)  jan-mar (IFRS) jan-dec (IFRS) jan-dec (IFRS)

(Oreviderad) (Oreviderad) (Reviderad) (REVIETETo)]

Rdrelseresultat fore skatt -30 806 -15 866 -48 292 -56 275

Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet 2 921 1293 -3 795 5

Férandring rorelsekapital 2330 -683 29428 -347

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -25 555 -15 256 -22 659 -56 617
finansiella poster

Erhélina rénteintakter - 0 - 1289

Betalda réantekostnader -197 -136 -261 -376

Betald skatt - 0 = -1635

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -25753 -15 393 -22 920 -57 339

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -8 -12 -1107 -708
Investeringar i intressebolag - 0 - -331
Investeringar i ¢vriga finansiella anlaggningstillgéngar 421 209 2 021 -4 931
Kassaflode fran investeringsverksamheten 413 197 914 -5 970

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Konvertibelt 1&n 2 000 10 000 6 000 -
Nyemission 15 330 7538 40 745 33175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 330 17 538 46 745 33175
Periodens kassafléde -8 009 2343 24738 -30 134
Likvida medel vid periodens bérjan 54 678 22313 22313 53 261
Omrakningsjusteringar 213 793 7 626 -815
Likvida medel vid periodens slut 46 881 25449 54 678 22 313
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NYCKELTAL

Med undantag for "Nettoomséttning”, "Resultat per aktie fére utspadning” och "Resultat per aktie efter utspadning”
ar nyckeltalen inte definierade enligt IFRS. Nyckeltalen som inte ar definierade enligt IFRS har inkluderats for att
underlatta for investerare att skapa sig en rattvisande bild av Bolaget d& Bolaget anser att dessa alternativa nyckel-
tal ger en béttre forstaelse for Bolagets finansiella utveckling och att sddana nyckeltal &r anvandbar information for
investerare i kombination med andra méatt som &r definierade enligt IFRS.

2019

jan-mar

(Oreviderad)

Nettoomsattning, KSEK 1715
Rorelseresultat, KSEK -29 149
Rérelsemarginal, % Negativ
Kassalikviditet % 129%
Soliditet, % 38%
Medelantal anstéllda 22,7
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -1,06
Resultat per aktie efter utspadning; SEK -1,06
Utdelning per aktie, SEK -
Eget kapital per aktie, SEK 1,31
Kassaflode per aktie, SEK -0,34

HARLEDNING AV VISSA ALTERNATIVA NYCKELTAL

2019 jan-mar

2018

jan-mar
(Oreviderad)

4 340
-15730
Negativ

224%

64%
23,6

-0,62
-0,62
1,54
0,11

2018 jan-mar

2018
jan-dec
(Oreviderad)

54 884
-54 206
Negativ

162%
47%
23,5

-1,84
-1,84
1,69
1,11

2018 jan-dec

2017
jan-dec
(Reviderad)

20 692
-57 189
Negativ
377%
78%
24,1

-2,30
-2,30

1,73
-1,41

2017 jan-dec

RORELSEMARGINAL

Rorelseresultat, KSEK -29 149 -15 730 -54 206 -57 189
Nettoomséttning, KSEK 1715 4340 54 884 20 692
Rérelsemarginal, % Negativ Negativ Negativ Negativ
KASSALIKVIDITET

Omséttningstillgangar, KSEK 61628 43 304 70 668 40 569
Kortfristiga skulder, KSEK 47 924 19 342 43617 10747
Kassalikviditet 129% 224% 162% 377%
SOLIDITET

Eget kapital, KSEK 31413 33 971 39 457 37 628
Summa eget kapital och skulder, KSEK 82 238 53313 83 075 48 375
Soliditet, % 38% 64% 47% 78%
KASSAFLODE PER AKTIE

Periodens kassafldde, KSEK -8 009 2343 24 738 -30 134
Genomsnittligt antal utestdende aktier 23 350 994 21 769 071 22 288 524 21416 810
Kassaflode per aktie, SEK -0,34 0,11 1,11 -1,41
EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital, KSEK 31413 33971 39 457 37 628
Utestaende aktier vid periodens utgang 23 922 480 22 057 335 23324 413 21 762 520
Eget kapital per aktie, SEK 1,31 1,54 1,69 1,73
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE BERAKNATS | ENLIGHET MED IFRS

Nyckeltal

Rdérelsemarginal

Definition

Rérelseresultat som en andel av
intéakterna.

Relevans

Rdrelsemarginalen visar hur stor del av intdkterna som
kvarstar som vinst fore finansiella poster och skatter och har
inkluderats for att ge investerarna en maojlighet att fa en bild
av foretagets I6nsamhet.

Kassalikviditet

Omesattningstillgangar dividerat med
kortfristiga skulder.

Kassalikviditeten har inkluderats for att visa foretagets kort-
siktiga betalningsformaga.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balans-
omslutningen.

Soliditeten visar den del av balansomslutningen som
omfattas av eget kapital och ger en indikation pé foretagets
finansiella stabilitet och formaga att dverleva pa lang sikt.

Utdelning per aktie

Utdelning dividerat med antal utesta-
ende aktier vid periodens slut.

Utdelning per aktie visar lamnad utdelning (Saniona har inte
lamnat ndgon utdelning under relevanta rakenskapsperioder).

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med utestédende
aktier vid periodens utgang.

Eget kapital per aktie har inkluderats for att ge investerarna
information om eget kapital som redovisas i balansrakningen
sésom det motsvaras av en aktie.

Kassaflode per aktie

Periodens kassafléde dividerat med
genomesnittligt antal utestdende aktier
for perioden.

Kassafléde per aktie har inkluderats for att ge investerarna
information om kassaflédet sdsom det motsvaras av en aktie

under perioden.
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Kommentarer till den

finansiella utvecklingen

Kommentarer till den finansiella utvecklingen ar avsed-
da att underlatta forstaelsen for och beddémningen av
trender och férandring i Bolagets resultat och finansiella
stalining. Historiska utfall ger inte nddvandigtvis en
korrekt indikation om framtida utfall. Detta avsnitt bor
lasas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finan-
siell information” i Prospektet och Sanionas finansiella
rapporter for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt
perioden januari-mars 2019 vilka inforlivats i Prospektet
genom héanvisning.

KONCERNENS RESULTAT

Jamférelse mellan perioderna januari-mars 2019
och januari-mars 2018

Totala intékter under det forsta kvartalet 2019 uppgick
till 1,7 MSEK (4,3). Under 2019 utgjordes intdkterna av
forskningsfinansiering enligt avtalet med Boehringer
Ingelheim. Under 2018 utgjordes intékterna av forsk-
ningsfinansiering enligt avtalen med Boehringer
Ingelheim och BenevolentAl.

Foretaget redovisade rdrelsekostnader om 30,9
MSEK (20,1) for det forsta kvartalet 2019. Externa kost-
nader uppgick till 22,3 MSEK (13,2) och personalkost-
nader uppgick till 7,1 MSEK (5,9). Under forsta kvartalet
2019 utgjordes externa kostnader framst av utveck-
lingskostnader hanférliga till Tesomet, foljit av prekliniska
utvecklingskostnader for SAN711 samt forsknings- och
utvecklingskostnader f6r Kv7 programmet och IK-pro-
grammet. Under forsta kvartalet 2018 utgjordes externa
kostnader framst av utvecklingskostnader hanférliga till
Tesomet, f6ljt av forsknings- och utvecklingskostnader
for IK-programmet och SAN711. Rorelseresultatet for
forsta kvartalet uppgick till -29,1 MSEK (-15,7).
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Jamfoérelse mellan perioderna januari-december
2018 och januari-december 2017

Saniona genererade totala intékter om 54,9 (20,7)
MSEK for heléret 2018. Under 2018 erhdll Saniona en
forskningsrelaterad milstolpsbetalning om 41,8 MSEK (4
MEUR) till f6ljd av Boehringer Ingelheims val av lakeme-
delskandidat, och forskningsfinansieringen enligt avtalen
med Boehringer Ingelheim och BenevolentAl uppgick
till totalt 13,1 MSEK. Under 2017 utgjordes intakterna
av forskningsfinansiering enligt avtalen med Boehringer
Ingelheim, BenevolentAl och Cadent Therapeutics.

Bolaget redovisade driftskostnader om 109,1 MSEK
(77,9), en bkning med 40 procent. Externa kostna-
der uppgick till 80,1 MSEK (51,4), en 6kning med 51
procent. Under 2018 utgjordes externa kostnader
framst av utvecklingskostnader hanfoérliga till Tesomet
om 35,7 MSEK, fdljt av prekliniska utvecklingskostna-
der fér SAN711 om 13,0 MSEK samt forsknings- och
utvecklingskostnader fér IK-programmet om 4,0 MSEK.
Ar 2017 bestod externa kostnader huvudsakligen av
utvecklingskostnader i samband med Fas 2-studien for
Tesomet om totalt 18,9 MSEK féljt av forskningskostna-
der i samband med IK-programmet med 4,5 MSEK och
GABA-A a3-programmet med 3,5 MSEK. Personalkost-
nader uppgick till 24,2 MSEK (22,7), en 6kning med 7
procent. Det férklaras framst av att den svenska kronan
forsvagades under 2018. Den genomsnittliga kursen for
SEK mot DKK sjénk med 6 procent under 2018 jamfort
med 2017, vilket ledde till en 6kning av Sanionas perso-
nalkostnader med ett liknande belopp néar de redovisa-
des i SEK.

Rorelseresultatet for heléret 2018 uppgick till -54,2
MSEK (-57,2). Finansnettot uppgick till 5,9 MSEK (0,9).
Resultatet for heldret 2018 uppgick till -41,1 MSEK
(-49,2). Saniona redovisade en skattelattnad for helaret
2018 om 7,2 MSEK (7,1) enligt det danska FoU-skatte-
avdraget.



KONCERNENS KASSAFLODE
Jamférelse mellan perioderna januari-mars 2019
och januari-mars 2018
Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet 2019
uppgick till -25,8 MSEK (-15,4). Koncernens kassaflode
under forsta kvartalet 2019 uppgick till -8,0 MSEK (2,3).
Under 2019 férklaras det operativa kassaflddet for
forsta kvartalet av rorelseférlusten. Koncernens kas-
safléde under 2019 forklaras vidare av ett inflode fran
finansieringsverksamheten om 17,3 MSEK i form av
ett konvertibelt 1&n fran Nice & Green uppgéende till
totalt 18 MSEK, varav 2 MSEK inte har konverterats per
balansdagen. Behaliningen om 16 MSEK konverterades
till eget kapital under férsta kvartalet 2019 och nettolikvi-
den om 15,3 MSEK redovisas under nyemissioner efter
avdrag fér emissionskostnader. Under 2018 férklaras
Koncernens kassafldde under forsta kvartalet av rorelse-
forlusten och ett inflode fran ett konvertibelt 1an fran Nice
& Green uppgéende till totalt 18 miljoner SEK, varav 10
miljioner SEK inte har konverterats. Behallningen om 8
miljioner SEK konverterades till eget kapital under forsta
kvartalet och redovisas under nyemissioner efter avdrag
for emissionskostnader.

Jamfdrelse mellan perioderna januari-december
2018 och januari-december 2017

Det operativa kassaflodet for helaret 2018 var ett utflode
péa 22,9 MSEK (utflode pé 57,3). Koncernens kassaflode
for helaret 2018 var ett inflode pa 24,7 MSEK (utflode pa
30,1).

Under 2018 férklaras det operativa kassaflddet av
rorelseférlusten och férbattringen av rorelsekapitalet,
framst pa grund av en 6kning av forskottsbetalningar
fran kunder och minskade kundfordringar. Koncernens
kassaflode under 2018 forklaras av ett inflode fran
finansieringsverksamheten om 46,7 MSEK i form av
ett konvertibelt 1an fran Nice & Green uppgéaende till
totalt 48 MSEK, varav 6 MSEK inte har konverterats per
balansdagen. Behallningen om 42 MSEK konverterades
till eget kapital under 2018 och nettolikviden om 40,7
MSEK redovisas under nyemissioner efter avdrag for
emissionskostnader.

Koncernens kassafldde under 2017 forklaras av ett
inflode fran en riktad nyemission under andra kvartalet
2017 om 33,2 MSEK efter kostnader for finansiering
och ett utflode fran engangsbetalningen till NeuroSearch
for de aterstéende rattigheterna i Sanionas prekliniska
och kliniska tillgangar och det negativa rorelseresultatet
under perioden.

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING
Jamférelse mellan 31 mars 2019 och 31 mars 2018
Soliditeten var 38 (64) procent per den 31 mars 2019
och eget kapital uppgick till 31,4 MSEK (34,0). Likvida
medel uppgick till 46,9 MSEK (25,4) per den 31 mars
2019. Balansomslutningen per den 31 mars 2019 upp-
gick till 82,2 MSEK (53,3).

Jamférelse mellan 31 december 2018 med 31
december 2017
Balansomslutningen per den 31 december 2018
uppgick till 83,1 MSEK (48,4). Likvida medel uppgick till
54,7 MSEK (22,3) per den 31 december 2018. Solidi-
teten uppgick till 47 procent (78) per den 31 december
2018 och eget kapital uppgick till 39,5 MSEK (37,6).

| december 2017 ingick Saniona ett finansieringsavtal
med Nice & Green S.A. avseende konvertibler. For mer
information om avtalet, se avsnittet “LLegala fragor och
kompletterande information — V&sentliga avtal — Finan-
sieringsavtal med Nice & Green S.A.”.
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Kapitalstruktur och annan

finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital och skulder, KSEK

31 mars 2019

Summa kortfristiga skulder 47 924
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet 47 924
Summa langfristiga skulder 2901
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 2 901
Summa eget kapital 31413
Aktiekapital 1196
Ovrigt tillskjutet kapital 172 419
Balanserat resultat -141 781
Omrakningsreserv -422

UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Styrelsen gér beddémningen att det befintliga rorelse-
kapitalet &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov for
den kommande tolvmanadersperioden. Med tillrackligt
rorelsekapital avser i denna bemarkelse Bolagets maoj-
ligheter att erhalla tillgang till likvida medel for att fullgéra
sina betalningsforpliktelser fér den I6pande verksam-
heten och foér Bolagets pagéende program i den takt de
forfaller till betalning.

EXTERN FINANSIERING

Bolaget har ingétt ett finansieringsavtal med Nice &
Green S.A. enligt vilket Nice & Green foérbundit sig att
teckna sig for upp till 72 MSEK i konvertibler i 12 indivi-
duella utbetalningar om 6 MSEK, var och en &ver en ini-
tial 12-manadersperiod. Avtalet har sedermera forlangts
for ytterligare 72 MSEK Gver ytterligare 12 manader. For
mer information se avsnittet "Legala fragor och komplet-
terande information — Vasentliga avtal — Finansieringsav-
tal med Nice & Green S.A.”
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NETTOSKULDSATTNING

Nettoskuldséttning, KSEK 31 mars 2019

A Kassa -
B Andra likvida medel 46,881
C L&tt realiserbara vardepapper -
D Summa likvida medel A+ B + C 46,881
E Kortfristiga fordringar 14 747
Kortfristiga skulder
F Kortfristiga bankskulder -
G Kortfristig del av langfristiga skulder -
H  Konvertibelt I&an 8 000
| Andra kortfristiga skulder 39924
J Summa kortfristiga skulder 47 924
F+G+H+1
K Kortfristig nettoskuldséttning -13704
J-E-D
Léangfristiga skulder
L Langfristiga banklan -
M Emitterade féretagsobligationer -
N Andra langfristiga skulder 2 901
O  Summa langfristiga skulder 2901
L+M+N
P Nettoskuldsattning K + O -10 803

HISTORISKA INVESTERINGAR

Bolagets investeringar under delarsperioden 1 januari
till 31 mars 2019 uppgick till 413 KSEK, déar majo-
riteten hanfor sig till investeringar i dvriga finansiella
anlaggningstillgangar. Under 2018 uppgick Bolagets
investeringar till 914 KSEK, varav -1 107 KSEK avsag
investeringar i materiella anlaggningstillgangar medan 2
021 KSEK avség kostnadsforing av den kontanta en-
géngsbetalningen om 7,1 MSEK till NeuroSearch under
2017. Under 2017 uppgick Bolagets investeringar till -5
970 KSEK.



Investeringar, KSEK 2019 2018 2017

jan-mar jan—-dec jan—-dec
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -8 -1,107 -708
Investeringar i intressebolag - - -331
Investeringar i Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 421 2,021 -4,931
Summa investeringar: 413 914 -5,970

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN OM
FRAMTIDA INVESTERINGAR

Utbver investeringar i forskning och utveckling har Bo-
laget inga vasentliga pagaende eller planerade investe-
ringar som styrelsen redan gjort klara ataganden om.

POLICY FOR FORSKNING OCH UTVECKLING
D4 forskning och utveckling utgér en integrerad del av
Bolagets verksamhet sker ingen séarredovisning av detta.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

DEN 31 MARS 2019

¢ Saniona etablerade ett vetenskapligt rad (Scientific
Advisory Board, SAB) fér utvecklingen av Tesomet for
PWS.

Utbver ovanstdende har inga handelser &gt rum efter

den 31 mars 2019 som vasentligt férandrat Bolagets
finansiella stalining eller stallning pa marknaden.
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Styrelse, koncernledning och revisor

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté av lagst 3 och hdgst 8 ledaméter. For néarvarande bestér Bolagets
styrelse av 6 ledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utségs pa arsstamman den 29 maj
2019 for tiden intill slutet av arsstamman 2020.

Oberoende i f6 ande till

Befattning Invald orre aktiedgare Bolaget Innehav*
J. Donald deBethizy Ordférande 2018 Ja Ja 217 625 optioner
Jorgen Drejer Styrelseledamot och VD 2014 Ja Nej 2 344 711 aktier
Anna Ljung Styrelseledamot 2018 Ja Ja 4 000 optioner
Claus Breestrup Styrelseledamot 2014 Ja Ja 735 700 aktier
Carl Johan Sundberg Styrelseledamot 2015 Ja Ja 4 000 optioner
Edward C. Saltzman Styrelseledamot 2019 Ja Ja -

* Optioner avser tilldelade optioner i incitamentsprogram. Inkluderar inte optioner i incitamentsprogram beslutade av bolagsstémman den 29 maj
2019 som &nnu g tilldelats. For mer information, se avsnittet "Aktiekapital och agarforhallanden — Aktiebaserade Incitamentsprogram”.

J. DONALD deBETHIZY (fodd 1950)

Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning och bakgrund: Ph.D. och M.Sc. i toxikologi fran Utah State University och

en B.Sc. i biologi fran University of Maryland. J. Donald deBethizy &r ocks&d medgrundare
av och tidigare VD for Targacept, Inc., ett amerikanskt bioteknikbolag noterat pa Nasdag,
1997-2012, och VD for Santaris Pharma A/S fran januari till oktober 2014, nar bolaget
séldes till Roche Holdings.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Albumedix Ltd och Saniona A/S,
Albumedix A/S och. Styrelseledamot i argenx N.V., Newron Pharmaceuticals SpA, Noxxon
NV och Proterris, Inc. Medlem i ledningsgruppen (direktion) for Albumin Holding ApS och
White City Consulting ApS.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Arbetande styrelseordférande for
Contera Pharma A/S. Styrelseordférande fér Novozymes Biopharma DK A/S och
Rigontec GmbH. Styrelseledamot i Asceneuron SA, Biosource Inc., Enbiotix Inc., LigoCyte
Pharmaceuticals Inc., Serenova A/S (tidigare Serendex Pharmaceuticals A/S) och
Targacept, Inc. VD och koncernchef for Roche Innovation Center Copenhagen A/S (tidigare
Santaris Pharma A/S).

Oberoende: Oberoende i forhallande till sdval Bolaget och dess ledning som till storre
aktiedgare.

Innehav i Saniona: 217 625 optioner.

JORGEN DREJER (f6dd 1955)

Styrelseledamot och VD sedan 2014 (styrelseledamot och VD i Saniona A/S sedan 2012).
Medgrundare av Saniona A/S och Saniona AB.

Utbildning och bakgrund: Ph.D. i neurobiologi fran K&penhamns universitet. En av
medgrundarna till NeuroSearch A/S och verkade under lang tid som bolagets vice VD
och forskningschef. Medlem i den danska akademin for tekniska vetenskaper och tidigare
medlem av styrelsen vid det danska nationella forskningsradet for oberoende forskning.
Forfattare till fler &n 75 vetenskapliga artiklar.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Saniona A/S. Styrelseledamot i
2CureX AB och 2CureX A/S.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Delta Reader A/S.
Styrelseledamot i Atonomics A/S, Azign Bioscience A/S, Ellegaard Gottingen Minipigs A/S,
Force Technology och Monta Biosciences A/S.

Oberoende: Ej oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, men oberoende i
forhallande till storre aktieagare.

Innehav i Saniona: 2 344 711 aktier.
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ANNA LJUNG (fédd 1980)

Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och bakgrund: M.Sc. i Economics och Business Administration fran
Handelshogskolan i Stockholm. Nuvarande VD fér Moberg Pharma AB och tidigare erfarenhet
fréan befattningar som CFO pa Athera Biotechnologies AB, Moberg Pharma AB och Lipopetide
AB samt som oberoende konsult inom teknologilicensiering.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Moberg Pharma 2019 AB och Saniona A/S.
Styrelsesuppleant i Moberg Derma Incentives AB. VD fér Moberg Pharma AB.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i MPJ OTC AB.

Oberoende: Oberoende i forhallande till sdval Bolaget och dess ledning som till stérre
aktiedgare.

Innehav i Saniona: 4 000 optioner.

CLAUS BRASTRUP (fodd 1945)

Styrelseledamot sedan 2014 (styrelseordférande i Saniona AB 2014-2018 och i Saniona A/S
sedan 2012). Medgrundare av Saniona A/S och Saniona AB.

Utbildning och bakgrund: Universitetsexamen i biokemi och medicinsk doktorsexamen fran
Kopenhamns universitet. Tidigare vice VD for forskning och utveckling och VD fér H. Lundbeck
A/S, noterat pa Nasdaqg Képenhamn. Tidigare professor i neurovetenskap vid Képenhamns
universitet. Forfattare och medférfattare till fler &n 125 vetenskapliga artiklar.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Evotec AG och Saniona A/S. VD fér Kastan ApS.
Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Probiodrug AG och
Saniona A/S. Styrelseledamot i Ataxion Inc., Bavarian Nordic A/S, Evolva Holding SA, Gyros
Protein Technologies AB och Roche Innovation Center Copenhagen A/S (tidigare Santaris
Pharma A/S).

Oberoende: Oberoende i forhallande till sdval Bolaget och dess ledning som till stérre
aktiedgare.

Innehav i Saniona: 735 700 aktier.

CARL JOHAN SUNDBERG (fodd 1958)

Styrelseledamot sedan 2015 (styrelseledamot i Saniona A/S sedan 2016).

Utbildning och bakgrund: Lékar- och doktorsexamen fran Karolinska Institutet. Professor i
molekylar och tillampad arbetsfysiologi vid Karolinska Institutet. Medgrundare till och tidigare
Investment Manager fér Karolinska Investment Fund, en 60 MEUR biomedicinsk VC-fond.
Forskningschef vid avdelningen for Bioentreprendrskap vid Karolinska Institutet, vald ledamot

i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien, ledamot i Internationella Olympiska Kommitténs
Medicinska Kommission samt tidigare ordférande i Yrkesforeningar For Fysisk Aktivitet och
Stiftelsen ForskalSverige. Mangarig erfarenhet fran styrelsearbete inom akademin och néringslivet.
Professor vid avdelningen for Fysiologi & farmakologi vid Karolinska Institutet, Stockholm. Prefekt
vid Institutionen for larande, informatik, management och etik vid Karolinska Institutet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Arne Ljungavist Anti - doping Foundation AB,
Cobra Biologics Holding AB, Medkay Konsulting AB och Saniona A/S. Styrelsesuppleant i
Symbiont Law AB.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Hypercure Medical AB och
Karolinska Development AB. Bolagsman i Medkay Konsulting HB.

Oberoende: Oberoende i forhallande till sdval Bolaget och dess ledning som till strre aktiedgare.
Innehav i Saniona: 4 000 optioner.

EDWARD C. SALTZMAN (fédd 1955)

Styrelsledamot sedan 2019.

Utbildning och bakgrund: Examen fran New York University. Arbetande styrelseordférande
for Cello Health BioConsulting (“CHBC”), tidigare Defined Health, efter att ha lett

forsaljiningen av Defined Health till Cello Health under 2017. CHBC &r en ledande strategisk
afférutvecklingskonsultfirma som bitréder ledande befattningshavare rérande pharma, biotech
och investeringar. Edward C. Saltzman besitter omfattande kunskap om lékemedels- och
biotechbranscherna som vunnits genom Defined Health’s mer &n 25 ariga bitrade till pharma,
biotech, specialty pharma och investerare. Baserat pa sin breda och djupa erfarenhet bistar han
CHBC's seniora projektledare som arbetar med kunder inom flera terapiomraden.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande och medlem i ledningsgruppen i Cello Health
BioConsulting Inc. (tidigare Defined Health Inc.). Styrelseledamot i Vidac Pharmaceuticals Ltd.
Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: -

Oberoende: Oberoende i forhallande till sdvél Bolaget och dess ledning som till storre
aktiedgare.

Innehav i Saniona: -
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KONCERNLEDNING

Namn Befattning Ingér i koncernledningen sedan Anstélld sedan Innehav
Jargen Drejer VD 2014 2012 2 344 711 aktier
Thomas Feldthus Vice VD och CFO 2014 2012 1220 000 aktier*
Palle Christophersen CSO 2014 2012 820 000 aktier

* Exkluderar 650 000 aktier utlatande till Nice & Green i samband med konvertibellaneavtalet. For mer information, se avsnittet Legala fragor och
kompletterande information — Vasentliga avtal — Finansieringsavtal med Nice & Green S.A.”.

JORGEN DREJER (fodd 1955)
Styrelseledamot och VD sedan 2014 (styrelseledamot och VD i Saniona A/S sedan
2012). Medgrundare av Saniona A/S och Saniona AB.

For mer information, se avsnittet "Styrelse”.

THOMAS FELDTHUS (f6dd 1960)

Anstélld CFO sedan 2012 och vice VD sedan 2015. Medgrundare av Saniona A/S och
Saniona AB och tidigare styrelseledamot.

Utbildning och bakgrund: Civilingenjérsexamen frén Danmarks tekniska universitet
och MBA fran London Business School. Medgrundare av och tidigare CFO pa
biotechbolaget Symphogen A/S. Tidigare CFO pa lakemedelsbolaget WntResearch AB
(publ). Har anskaffat mer an 200 MEUR i riskkapital och férhandlat fram flera omfattande
samarbetsavtal med lakemedelsforetag innefattande upfront- och milstolpsbetalningar

i intervall om 50-300 MUSD. Tidigare Investment Manager pa Novo A/S och Corporate
Development Manager p& Novo Nordisk A/S.

Ovriga pagaende uppdrag: Vice ordfdrande i Scandion Oncology A/S. VD fér Fertilizer
Invest ApS. Medlem i ledningsgruppen (direktion) i Saniona A/S.

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Saniona A/S.
Innehav i Saniona: 1 220 000 aktier.

PALLE CHRISTOPHERSEN (fodd 1958)

Anstalld CSO sedan 2012. Medgrundare av Saniona A/S och Saniona AB.

Utbildning och bakgrund: Masterexamen i biologi och doktorsexamen i fysiologi fran
Koépenhamns universitet. Mangarig erfarenhet fran forskningsarbete i elektrofysiologi och
arbete som projektledare i NeuroSearch A/S. Har utvecklat bland annat NeuroPatch-
systemet och upptackte Endovion for sicklecellanemi. Under aren 2004-2011 anstalld
som chef for omradet in vitro farmakologi och medlem i NeuroSearchs ledningsgrupp
under 2006. Forfattare till fler an 60 vetenskapliga artiklar och star bakom forskning som
lett till fler &n 60 patent.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag under de senaste fem aren: -

Innehav i Saniona: 820 000 aktier.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH
KONCERNLEDNING

Jorgen Drejer var under perioden frdn mars 2001 till
och med 25 augusti 2018 styrelseledamot i Azign
Bioscience A/S. Den 25 augusti 2018 forsattes Azign
Bioscience A/S i tvangslikvidation d& bolaget inte hade
[Amnat in sin &rsredovisning fér 2017. Den 6 november
2018 forsattes Azign Bioscience A/S i konkurs.

Utover vad som anges ovan har ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren () domts i bedragerirelaterat mal,
(ii) varit stallféretradare i bolag som forsatts i konkurs,
likvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii)
varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag
eller fdrordning bemyndigade myndigheter (déribland
godkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits
av domstol att ingad som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent. Det foreligger inga familjeband mellan nagra
styrelseledamater eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har n&gra privata intressen som kan sté i strid med

Sanionas intressen. Som framgar ovan har dock ett
flertal styrelseledamdter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Saniona genom aktie- och
optionsinnehav. Ingen av styrelseledaméterna

eller de ledande befattningshavarna har avtal som
berattigar till forman efter det att uppdraget avslutats,
med undantag fér normal uppsagningslon for de
ledande befattningshavarna i enlighet med vad som
beskrivs i avsnittet "Bolagsstyrning — Ersattning till
styrelse och ledande befattningshavare”. Saniona

har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner
eller liknande formaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtrddande av tjanst eller
uppdrag. Samtliga styrelseledamdter och ledande
befattningshavare nas via Bolagets adress: Balltorpvej
154, DK2750 Ballerup, Danmark.

REVISOR

Deloitte AB &r Sanionas revisor sedan bildandet 2014.
Elna Lembrér Astrom var huvudansvarig revisor fram till
och med slutet av arsstdmman 2018 och ersattes dar-
efter av Jeanette Roosberg. Saval Elna Lembrér Astrém
som Jeanette Roosberg ar auktoriserade revisorer och
medlemmar i FAR vilket ar branschorganisationen for
revisorer och radgivare. Revisorn nas via Deloitte AB,
Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm.
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Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING INOM SANIONA

Saniona &r idag listat pa Nasdag Stockholm och foljer
tilldampliga regler i aktiebolagslagen, de regler som féljer
av Nasdag Stockholms regelverk fér emittenter, Svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt god sed pa
aktiemarknaden. Bolaget behdver inte flja alla regler

i Koden da Koden i sig ger maojlighet till avvikelser fran
reglerna, under forutsattning att sddana eventuella
awikelser, och den valda alternativa I6sningen, beskrivs
och orsakerna harfor forklaras i bolagsstyrningsrappor-
ten (allt enligt den sé kallade "¢l eller forklaraprincipen”).
Saniona tillampar for nérvarande Koden utan nagra
awikelser.

VALBEREDNING

Saniona har en valberedning som inrattats i enlighet
med Kodens krav for valberedningar. Valberedningens
arbete styrs av den instruktion och arbetsordning som
bolagsstamman beslutar att anta. Vid arsstamman den
29 maj 2019 beslutades att anta en instruktion och
arbetsordning for valberedningen enligt vilken valbered-
ningen ska besta av tre ledaméter representerande de
tva storsta aktiedgarna per den sista september, jamte
styrelsens ordférande. Med de stdrsta aktiedgarna
avses som utgéngspunkt de aktiedgare som ar registre-
rade hos Euroclear Sweden AB per den sista septem-
ber. Valberedningen ska inom sig utse valberedningens
ordférande. Styrelsens ordférande eller annan styrel-
seledamot ska inte vara valberedningens ordférande.
Mandatperioden fér den utsedda valberedningen ska
I6pa intill dess att ny valberedning utsetts. Infor arsstam-
man 2019 utgjordes valberedningen av Saren Skjeerbeaek
(ordférande), utsedd av Jargen Drejer, John Haurum,
utsedd av Thomas Feldthus samt styrelsens ordférande
J. Donald deBethizy.

STYRELSENS UTSKOTT
Bolagets styrelse har inrattat tvéd utskott, revisionsutskot-
tet samt erséttningsutskottet.

Revisionsutskottets uppgifter & huvudsakligen att
Overvaka Bolagets finansiella stéllning, att dvervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision
och riskhantering, att halla sig informerad om revisionen
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av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjalv-
sténdighet. Revisionsutskottet ska ocksé bistd valbe-
redningen vid férslag till beslut om val av och arvodering
av revisorn. Revisionsutskottet bestar av Anna Ljung
(ordférande), Claus Braestrup och Carl Johan Sundberg.
Ersattningsutskottets uppgifter &r huvudsakligen att
bereda frdgor om erséttning och andra anstallinings-
villkor for verkstéllande direktéren och ledande befatt-
ningshavare. Ersattningsutskottet ska ocksa folja och
utvardera pagaende och under &ret avslutade program
for rorliga ersattningar for ledande befattningshavare
samt folja och utvardera tilldmpningen av de riktlinjer for
ersattningar till ledande befattningshavare som arsstam-
man fattat beslut om. Ersattningsutskottet bestar av
J. Donald deBethizy (ordférande) och Claus Braestrup.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH
KONCERNLEDNING

Ersattning till styrelsen utgér enligt beslut av bolags-
stamman. Vid arsstamman 29 maj 2019 beslutades

att styrelsearvode for perioden fram till nAstkommande
arsstamma ska utgé med 300 000 SEK till styrelsens
ordférande samt med 160 000 SEK till varje styrelsele-
damot som inte & medgrundare av Saniona AB. Detta
innebér att styrelsearvode endast utgar till J. Donald de-
Bethizy, Carl Johan Sundberg, Anna Ljung och Edward
C. Saltzman. Det beslutades ocksé att arvode ska utga
med 60 000 SEK till revisionsutskottets ordférande och
30 000 SEK till varje 6vrig ledamot i revisionsutskottet,
samt med 30 000 SEK till varje ledamot i ersattnings-
utskottet, och att arvode for utskottsarbete inte ska utga
till styrelseledamdter som ar medgrundare av Saniona. |
tabellen nedan redovisas arvode till styrelsens ledaméter
som utbetalats under rakenskapséaret 2018.

Vid arsstdmman den 29 maj 2019 beslutades &ven
om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
som omfattar bland annat fast 16n, rérlig ersattning och
pension samt uppsagningstid och avgangsvederlag. |
tabellen nedan redovisas ersattningar till VD och &vriga
ledande befattningshavare som utbetalats under réken-
skapséret 2018.



Aktie- Ovriga

Styrelse- Pensions- relaterad Sociala  personal-
arvode Grundlén kostnader ersdttning kostnader kostnader Totalt
J. Donald deBethizy, Styrelsesordférande* 275 - - 878 - - 1153
Claus Breestrup, Styrelseledamot - - - - - - -
Carl Johan Sundberg, Styrelseledamot* 110 - - - 35 - 145
Anna Ljung, Styrelseledamot* 140 - - - 44 - 184
Jorgen Drejer, VD och Styrelseledamot* - 1656 - - 5 26 1687
Thomas Feldthus, CFO - 1973 197 - 5 26 2201
Palle Christophersen, CSO - 1316 - - 5 26 1347
Totalt, VD, CFO och CSO 0 4 945 197 0 15 78 5235
Ovriga anstallda - 14 756 1512 608 99 527 17 502
Totalt 525 19701 1709 1486 193 605 24 219

*Styrelsearvodet till J. Donald deBethizy, Carl Johan Sundberg, Anna Ljung och Iénen till Jergen Drejer avser arvoden och 16ner i moderbolaget.

VILLKOR FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Enligt nuvarande anstéaliningsavtal fér VD och CFO galler
en uppsagningstid sex manader oavsett vilken part

som vidtar uppsagningen. Enligt anstéliningsavtalen ska
emellertid en justerad uppségningstid gélla under en
initial period om sex ménader efter en transaktion som
innebér att en majoritet av aktierna i Saniona AB eller
Saniona A/S férvarvas av en eller flera personer. Juste-
ringen inneb&r att uppsagningstiden vid uppsagning fran
Saniona forlangs till tolv ménader omgéende efter den
relevanta agarférandringen. Uppségningstiden férkortas
dérefter med en méanad for varje manad som forflyter ef-
ter agarférandringen innebdrande att uppsagningstiden
aterigen ar sex manader nar sex manader forflutit fran
agarférandringen. For CSO géller en uppséagningstid
enligt tillamplig dansk arbetsrattslig lagstiftning déar upp-
ségningstiden baseras pé anstaliningens langd. Detta
innebér att uppségningstiden for CSO f6r narvarande

ar fem manader vid uppségning frdn Saniona och en
manad vid uppsagning frdn CSO.

INTERN KONTROLL

Sanionas styrelse ar ytterst ansvarig fér Bolagets interna
kontroll. Ansvaret styrs av aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen samt Koden. Det aligger styrelsen att
garantera att Saniona har tillrdckligt formaliserade rutiner
for att sékerstélla efterlevnad av etablerade principer for

finansiella rapporter och intern kontroll. Rutinerna for
intern kontroll med avseende pé den finansiella rappor-
teringen har utformats for att sékerstalla en pélitlig och
korrekt redovisning i enlighet med IFRS, tillampliga lagar
och férordningar samt 6vriga krav som géller for bolag
som &r noterade pa Nasdaq Stockholm. Saniona har
beslutat att anta COSO-ramverket som grund for intern
kontroll 6ver den finansiella rapporteringen. Ramverket
bestér av foljande fem delar: kontrolimiljo, riskbedém-
ning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation
samt dvervakning.

EXTERN REVISION

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill
slutet av ndsta arsstamma. Revisorn granskar arsredo-
visningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstal-
lande direkt6rens forvaltning. Vid arsstdmman den 29
maj 2019 omvaldes Deloitte AB som Bolagets revisor
med den auktoriserade revisorn Jeanette Rosberg som
huvudansvarig revisor. Vid &rsstdmman beslutades
ocksé att arvode till revisorn ska utgé enligt sedvanliga
normer och godkand rékning. Arvodet till revisorn for ra-
kenskapséaret 2018 uppgick till sammanlagt 829 KSEK,
varav 474 KSEK avsag revisionsuppdraget, 335 KSEK
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget, 28
KSEK skattekonsultationer och 89 KSEK &vriga upp-
drag. Ytterligare information om revisorn finns i avsnittet
"Styrelse, koncernledning och revisor — Revisor”.
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Aktiekapital och agarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets bolagsordning féreskriver att aktiekapitalet ska
utgdra lagst 1 000 000 SEK och hogst 4 000 000 SEK
samt att antalet aktier ska utgdra lagst 20 000 000 akti-
er och hogst 80 000 000 aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag. Bolagets aktiekapital uppgar per utgivandet
av Prospektet till 1 196 124 SEK fordelat p& 23 922 480
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kom-
mer antalet utestdende aktier att 6ka med 4 349 540
aktier till totalt 28 272 020 aktier och aktiekapitalet
kommer att 6ka med 217 477,00 SEK till 1 413 601,00
SEK. Detta medfér en utspadningseffekt om cirka 15,4
procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar sig i
Foretradesemissionen.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Aktierna i Saniona har emitterats i enlighet med bestam-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551) och &r denomi-
nerade i SEK. Saniona &r anslutet till Euroclear Sweden
AB:s ("Euroclear”) kontobaserade vardepapperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Sanionas aktier

ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av
budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet. Det har

inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betréffande Sanionas aktier under det innevarande eller

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet forandrats enligt tabellen nedan. For utbyte av konvertibler avser teck-
ningskursen genomsnittlig konverteringskurs per aktie for samtliga aktier som tilkommit vid den aktuella konverte-

foregéende rakenskapsaret. Samtliga aktier ar emitte-
rade och fullt inbetalda och fritt dverlatbara. Samtliga till
aktien knutna rattigheter tilkommer den som &r registre-
rad i den av Euroclear férda aktieboken. Inga begréns-
ningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa Sanionas
bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstdmma rdsta for fulla antalet av denne &gda
och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretréa-
desratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sévida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt. Varje aktie ger lika ratt till andel
av Bolagets tillgéngar och vinst. Vid en eventuell likvida-
tion av Bolaget har aktie&gare réatt till andel av dverskott i
forhallande till det antal aktier som aktie&garen innehar.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska Bolaget ge-
nom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att
kallelse har skett. Ratt att delta i bolagsstdmma har ak-
tiedgare som &r inférd i Sanionas aktiebok fem vardagar
fore stimman samt anméler sitt deltagande till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman.

ringen.

Tecknings- Férandring

Handelse kurs (SEK) antal aktier

2014 Nybildning 0,05 10 482 200
2014 Nyemission 5,00 3 400 000
2015  Nyemission 7,00 3470550
2015  Nyemission 15,00 3488717
2017  Nyemission 38,00 921 053
2018  Utbyte av konvertibler 27,84 215 530
2018  Utbyte av konvertibler 25,23 79 285
2018  Utbyte av konvertibler 23,51 170115
2018  Utbyte av konvertibler 27,41 218 897
2018  Utbyte av konvertibler 28,28 212 170
2018  Utbyte av konvertibler 28,38 176 158
2018  Utbyte av konvertibler 27,22 36 737
2018  Utbyte av konvertibler 27,13 221 151
2018  Utbyte av konvertibler 25,88 231 850
2019  Utbyte av konvertibler 24,75 161 636
2019  Utbyte av konvertibler 26,21 228 879
2019  Utbyte av konvertibler 28,91 207 552

Totalt antal  Foréndring aktie- Totalt aktie- Kvotvar-

aktier kapital (SEK)  kapital (SEK) de (SEK)
10 482 200 524 110,00 524 110,00 0,05
13 882 200 170 000,00 694 110,00 0,05
17 352 750 173 527,50 867 637,50 0,05
20 841 467 17443535 1042 073,35 0,05
21762520 46 052,65 1088 126,00 0,05
21978 050 10766,50 1098 902,50 0,05
22 057 335 3964,25 1102 866,75 0,05
22 227 450 8505,75 1111372,50 0,05
22 446 347 1094485 1122317,35 0,05
22 658 517 10608,50 1132 925,85 0,05
22 834 675 8807,90 1141733,75 0,05
22 871412 1836,85 1143570,60 0,05
23 092 563 11 057,55 1154 628,15 0,05
23324 413 11592,50 1166 220,65 0,05
23 486 049 8081,80 1196 124,00 0,05
23714 928 1144395 1188 042,20 0,05
23922 480 10377,60 1176 598,25 0,05

@ INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SANIONA AB



BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 29 maj 2019 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, besluta om emission av aktier
och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller
utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor.

| den man bemyndigandet utnyttjas for nyemission
av aktier eller konvertibler, i andra fall &n i anslutning till
finansieringsavtalet med Nice & Green S.A. ("N&G”), ska
antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt kunna
tillkomma vid konvertering av konvertibler) sammanlagt
hogst uppga till 11 961 240 aktier samt ska emissions-
kursen vara marknadsmassig (med forbehall for mark-
nadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall). Syftet
med denna del av bemyndigandet ar att kunna anskaffa
rorelsekapital, att kunna genomféra och finansiera fére-
tagsférvarv samt att mojliggéra emission till industriella
partners inom ramen for samarbeten och allianser.

| den man bemyndigandet utnyttjas for emission av
konvertibler inom ramen for det finansieringsavtal som
Bolaget i december 2017 ingétt med N&G ska antalet
aktier som ska kunna tillkomma vid konvertering av
sélunda emitterade konvertibler hdgst uppga till
12 000 000 aktier. Konverteringskursen ska bestam-
mas i enlighet med bestdmmelserna i finansieringsav-
talet med N&G som anger att konverteringskursen for
konvertibler som emitterats till N&G ska uppga till det
hogre av 6 SEK och 92 procent av den lagsta dagliga
volymvégda genomsnittskursen fér Bolagets aktie under
de 5 handelsdagar som foregér begdran om konverte-
ring. Av emissionstekniska skal maste varje beslut om
emission av konvertibler ange en lagsta konverterings-
kurs vilken enligt finansieringsavtalet med N&G uppgér
till 6 SEK. Denna lagsta konverteringskurs utgor vid varje
emissionsbeslut grund foér berékningen av det maximala
antalet aktier som kan tillkomma vid konvertering av
utgivna konvertibler. Varje tranche av konvertibler enligt
finansieringsavtalet med N&G uppgér till ett belopp om
6 000 000 SEK och det angivna maxantalet aktier om
12 000 000 stycken medfér darfér med tillampning av
den foreskriva lagsta konverteringskursen att Bolaget
kan avropa totalt 12 stycken trancher under finansie-
ringsavtalet med N&G fram till nasta arsstdmma. Det ska
emellertid noteras att sé lange 92 procent av den lagsta
dagliga volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktie under de 5 handelsdagar som féregar begaran
om konvertering dverstiger 6 SEK kommer den salunda
beréknade konverteringskursen att tilldmpas och antalet
aktier som tilkommer vid konvertering kommer da att
understiga maxantalet enligt ovan.

Syftet med denna del av bemyndigandet ar att kunna
avropa trancher enligt finansieringsavtalet med N&G. For
mer information om finansieringsavtalets och konverti-
blernas villkor, se avsnittet "Legala fragor och komplette-
rande information — Vasentliga avtal — Finansieringsavtal
med Nice & Green S.A.”.

Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet kommer max-
imalt 23 961 240 aktier att kunna emitteras alternativt
tillkomma vid konvertering, vilkket motsvarar en total
utspadningseffekt om cirka 50 procent beraknat pa
antalet aktier i Bolaget per dagen fér Prospektet.

KONVERTIBLER

Saniona har emitterat konvertibler inom ramen for ett
finansieringsavtal med N&G som ingicks i december
2017 och darefter har férlangts. Avtalet innebar initialt
att Saniona under en tolvméanadersperiod kunde emitte-
ra konvertibler upp till ett belopp om 72 MSEK i enskilda
trancher om 6 MSEK vardera. Avtalet har darefter
forlangts for ytterligare 72 MSEK. Beslut om emission
av konvertibler fattas av styrelsen baserat pa bemyn-
digande fran bolagsstamman. Utestdende ej konverte-
rade konvertibler motsvarar per dagen for Prospektets
offentliggérande ett belopp om 10,5 MSEK. Darutéver
har N&G begart konvertering av motsvarande 143 758
aktier som forvantas utges och registreras omkring
slutet av juni 2019.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Saniona har emitterat teckningsoptioner inom ramen fér
sju incitamentsprogram till styrelseledaméter, anstéllda
och konsulter. Villkoren for incitamentsprogrammen be-
skrivs nedan. Det maximala antalet aktier som kan totalt
kan utges for alla program uppgar till 484 036 aktier,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,98 procent
baserat p& antagandet om att samtliga program utnytt-
jas till fullo samt beréknat pa antalet aktier i Bolaget per
dagen for Prospektet.

Personaloptionsprogram 2019/2024

Arsstamman den 29 maj 2019 beslutade att ett perso-
naloptionsprogram for vissa medarbetare och nyck-
elkonsulter i Koncernen i Danmark ska inréttas under
september 2019. Personaloptionsprogram 2019/2024
kan omfatta hogst 34 500 personaloptioner. Varje
personaloption kommer att berattiga innehavaren att
forvarv en ny aktie i Bolaget till ett I6senpris uppgéende
till 100 procent av den genomsnittliga slutkursen foér
Bolagets aktie pa Nasdag Stockholm under tio han-
delsdagar efter offentliggérande av kvartalsrapporten
fér andra kvartalet 2019. Personaloptionerna kommer
att kunna utnyttjas under 30 dagar fran dagen efter of-
fentliggdrande av Bolagets kvartalsrapporter, eller sdvitt
avser heldr, bokslutskommuniké, forsta gangen efter
offentliggdrande av kvartalsrapporten for forsta kvar-
talet 2023 och sista gangen efter offentliggérande av
kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2024. Om Bolaget
inte avger kvartalsrapport eller bokslutskommuniké efter
utgéngen av nagot kalenderkvartal kommer personal-
optionerna istéllet kunna utdvas under sista manaden i
efterfoljande kalenderkvartal, forsta gangen i juni 2023
och sista gangen i december 2024. Till sékerstallande
av personaloptionsprogram 2019/2024 kommer totalt
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34 500 teckningsoptioner att utges. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kommer totalt 34 500 nya aktier
att utges samt kommer aktiekapitalet att 6ka med 1 725
SEK. Teckningsoptionerna kommer att vara féremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner
m.m.

Optionsprogram 2019/2023

Arsstamman den 29 maj 2019 beslutade att ett options-
program for styrelseledamdterna Anna Ljung,

Carl Johan Sundberg och Edward C. Saltzman ska
inrattas under september 2019. Optionsprogram
2019/2023 kan omfatta hégst 12 000 optioner. Varje
option kommer att berattiga innehavaren att férvarva

en ny aktie i Bolaget till ett I6senpris uppgaende till 100
procent av den genomsnittliga slutkursen for Bolagets
aktie pa Nasdaqg Stockholm under tio handelsdagar
efter offentliggdrande av kvartalsrapporten fér andra
kvartalet 2019. Optionerna kommer att kunna utnytt-
jas under 30 dagar fran dagen efter offentliggoérande

av Bolagets kvartalsrapporter, eller sévitt avser heldr,
bokslutskommuniké, forsta gangen efter offentliggérande
av kvartalsrapporten for andra kvartalet 2022 och sista
gangen efter offentliggérande av kvartalsrapporten for
andra kvartalet 2023. Om Bolaget inte avger kvartalsrap-
port eller bokslutskommuniké efter utgangen av nagot
kalenderkvartal kommer optionerna istéllet kunna utévas
under sista manaden i efterféljande kalenderkvartal, forsta
gangen i september 2022 och sista gangen i september
2023. Till sékerstallande av optionsprogram 2019/2023
(inklusive sociala avgifter) kommer totalt 15 770 teck-
ningsoptioner att utges. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna kommer totalt 15 770 nya aktier att utges
samt kommer aktiekapitalet att 6ka med 788,50 SEK.
Teckningsoptionerna kommer att vara féremal for sedvan-
liga omréakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Personaloptionsprogram 2018/2023

Arsstamman den 24 maj 2018 beslutade att inratta ett
personaloptionsprogram for vissa medarbetare och
nyckelkonsulter i Koncernen i Danmark. | personalop-
tionsprogram 2018/2023 ar totalt 34 500 personaloptio-
ner utestdende. Varje personaloption beréattigar inneha-
varen att forvérva en ny aktie i Bolaget till ett |[6senpris
uppgaende till 30,08 SEK per aktie. Personaloptionerna
kan utnyttjas under 30 dagar fran dagen efter offentlig-
gorande av Bolagets kvartalsrapporter, eller savitt avser
helér, bokslutskommuniké, forsta gangen efter offentlig-
gbrande av kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2022
och sista géngen efter offentliggérande av kvartalsrap-
porten for tredje kvartalet 2023. Om Bolaget inte avger
kvartalsrapport eller bokslutskommuniké efter utgdngen
av nagot kalenderkvartal kan personaloptionerna istallet
utdvas under sista manaden i efterféljande kalenderkvar-
tal, forsta gangen i juni 2022 och sista gangen i decem-
ber 2023. Till sékerstéllande av personaloptionsprogram
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2018/2023 har totalt 34 500 teckningsoptioner utgivits.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
totalt 34 500 nya aktier att utges samt kommer aktieka-
pitalet att 6ka med 1 725 SEK. Teckningsoptionerna ar
foremal for sedvanliga omrékningsvillkor i samband med
emissioner m.m.

Optionsprogram 2018/2022

Arsstamman den 24 maj 2018 beslutade att inratta ett
optionsprogram for styrelseledamdterna Anna Ljung och
Carl Johan Sundberg. | optionsprogram 2018/2022 &r
totalt 8 000 optioner utestdende. Varje option beréttigar
innehavaren att férvarva en ny aktie i Bolaget il ett 16-
senpris uppgéende till 30,08 SEK per aktie. Optionerna
kan utnyttjas under 30 dagar fran dagen efter offentlig-
gorande av Bolagets kvartalsrapporter, eller savitt avser
heldr, bokslutskommuniké, forsta gangen efter offentlig-
gbrande av kvartalsrapporten for férsta kvartalet 2021
och sista gangen efter offentliggdrande av kvartalsrap-
porten for férsta kvartalet 2022. Om Bolaget inte avger
kvartalsrapport eller bokslutskommuniké efter utgdngen
av ndgot kalenderkvartal kan optionerna istallet utévas
under sista manaden i efterféljande kalenderkvartal, for-
sta géngen i juni 2021 och sista gangen i juni 2022. Till
sékerstéllande av optionsprogram 2018/2022 (inklusive
sociala avgifter) har totalt 10 513 teckningsoptioner utgi-
vits. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
totalt 10 513 nya aktier att utges samt kommer aktieka-
pitalet att 6ka med 525,65 SEK. Teckningsoptionerna ar
féremal for sedvanliga omrékningsvillkor i samband med
emissioner m.m.

Optionsprogram 2018/2024

Extra bolagsstdmman den 19 januari 2018 beslutade
att inrétta ett optionsprogram for styrelseordféranden

J. Donald deBethizy. | optionsprogram 2018/2024 &r to-
talt 217 625 optioner utestédende. Varje option berattigar
innehavaren att férvarva en ny aktie i Bolaget till ett 16-
senpris uppgadende till 33,60 SEK per aktie. Optionerna
kan utnyttjas under 30 dagar frdn dagen efter offentlig-
gorande av Bolagets kvartalsrapporter, eller savitt avser
helér, bokslutskommuniké, forsta gangen efter offentlig-
gbrande av kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2021
och sista gangen efter offentliggdrande av kvartalsrap-
porten for férsta kvartalet 2024. Om Bolaget inte avger
kvartalsrapport eller bokslutskommuniké efter utgangen
av nagot kalenderkvartal kan optionerna istéllet utévas
under sista manaden i efterféljande kalenderkvartal, for-
sta gangen i juni 2021 och sista gangen i juni 2024. Till
sakerstallande av optionsprogram 2018/2024 (inklusive
sociala avgifter) har totalt 286 003 teckningsoptioner
utgivits. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner-

na kommer totalt 286 003 nya aktier att utges samt
kommer aktiekapitalet att 6ka med 14 300,15 SEK.
Teckningsoptionerna ar fdremal for sedvanliga omrak-
ningsvillkor i samband med emissioner m.m.



Personaloptionsprogram 2017/2022

Arsstamman den 23 maj 2017 beslutade att inratta ett
personaloptionsprogram for vissa medarbetare och
nyckelkonsulter i Koncernen i Danmark. | personalop-
tionsprogram 2017/2022 ar totalt 38 750 personaloptio-
ner utestdende. Varje personaloption beréttigar inneha-
varen att forvérva en ny aktie i Bolaget till ett |[6senpris
uppgaende till 41,13 SEK per aktie. Personaloptionerna
kan utnyttjas under 30 dagar frén offentliggérandet av
Bolagets kvartalsrapporter, eller nar det géller helaret,
bokslutskommuniké, for forsta gangen efter offentliggo-
randet av kvartalsrapporten for det forsta kvartalet 2021
och sista géngen efter offentliggérandet av kvartalsrap-
porten for tredje kvartalet 2022. Om Bolaget inte avger
kvartalsrapport eller bokslutskommuniké efter utgdngen
av nagot kalenderkvartal kan personaloptionerna istallet
utdvas under sista manaden i efterfoljande kalenderkvar-
tal, forsta géngen i juni 2021 och sista gangen i decem-
ber 2022. Till sékerstéllande av personaloptionsprogram
2017/2022 har totalt 38 750 teckningsoptioner utgivits.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
totalt 38 750 nya aktier att utges samt kommer aktieka-
pitalet att 6ka med 1 937,50 SEK. Teckningsoptionerna
ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband
med emissioner m.m.

Personaloptionsprogram 2015/2019

Arsstamman den 20 maj 2015 beslutade att inratta ett
personaloptionsprogram for vissa medarbetare och
nyckelkonsulter i Koncernen i Danmark. | personalop-
tionsprogram 2015/2019 &r totalt 64 000 persona-
loptioner utestdende. Varje personaloption berattigar
innehavaren att forvarva en ny aktie i Bolaget il ett
I6senpris uppgéende till 20,72 SEK per aktie. Persona-
loptionerna kan utnyttjas under 30 dagar frén offent-
liggbrandet av Bolagets kvartalsrapporter, eller ndr det
géller heldret, bokslutskommuniké, for férsta gdngen
efter offentliggdrandet av kvartalsrapporten for det férsta
kvartalet 2018 och sista gangen efter offentliggérandet
av kvartalsrapporten for det tredje kvartalet 2019. Om
Bolaget inte avger kvartalsrapport eller bokslutskom-
muniké efter utgdngen av nagot kalenderkvartal kan
personaloptionerna istallet utdvas under sista manaden
i efterfoljande kalenderkvartal, férsta géngen i juni 2018
och sista gangen i december 2019. Till sdkerstallan-

de av personaloptionsprogram 2015/2019 har totalt

64 000 teckningsoptioner utgivits. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kommer totalt 64 000 nya aktier
att utges samt kommer aktiekapitalet att dka med 3 200
SEK. Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

UTDELNINGSPOLICY OCH RATT TILL UTDELNING
Saniona kan generera intakter genom upfront-betalning-
ar, milstolpesbetalningar, royalties och vid exit-férfaran-
den hanforliga till forsaljining av spin-outs. Styrelsen har
beslutat om en utdelningspolicy utifr&n restvarden. Det
innebér att Saniona endast betalar utdelning pa nettoin-
tékter och internt genererat eget kapital efter att Bolaget
har reserverat kapital for att finansiera fortsatt utveckling
och expansion av verksamheten inklusive dess pipe-
line. Styrelsens avsikt ar fér narvarande att anvanda

alla framtida vinster som Saniona gér for att finansiera
fortsatt utveckling och expansion av verksamheten. En
regelbunden utdelning kommer att betalas ut forst néar
Bolaget har en produkt p& marknaden och redovisar
arliga nettointakter genom royalties. Foljaktligen avser
inte styrelsen att foresla nagon utdelning under en Gver-
skéadlig framtid.

Styrelsen kan déaremot féresla en utdelning av
Sanionas aktieinnehav i ett spinout-bolag till aktiedgarna
som utdelning om ett sddant spinout-bolag har som mal
att uppna en oberoende notering pa aktiemarknaden.
Det skulle kunna vara fallet om Sanionas aktier kan
distribueras som skattefri utdelning i enlighet med Lex
Asea-reglerna i Sverige och styrelsen goér bedémningen
att de skattemassiga foljderna for aktiedgarna i andra
geografiska omraden kan finansieras genom forsalining
av aktierna i det noterade spinout-bolaget.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmman efter
forslag fran styrelsen. Rétt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag &r re-
gistrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets
samtliga aktier beréttigar till utdelning. Om aktieagare
inte kan n&s genom Euroclear kvarstar fordran pa Bola-
get avseende utdelningsbeloppet och begrénsas endast
genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen el-
ler Sanionas bolagsordning innehaller nagra restriktioner
avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfér Sverige.
Utover eventuella begransningar som féljer av bank eller
clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning
till sddana aktiedgare p& samma satt som till aktiedgare
med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor”.
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AGARFORHALLANDEN

Nedanstaende tabell visar Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 mars 2019 baserat pé uppgifter fran Euroclear.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel samt andel réster
BNY MELLON SA/NV (FORMER BNY), W8IMY* 2619 389 10,9 %
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 1321655 5,5 %
FELDTHUS, THOMAS** 1220 000 5,1 %
LEIF ANDERSSON CONSULTING APS 988 437 4,1 %
CHRISTOPHERSEN, PALLE 820 000 3,4 %
BRASTRUP, CLAUS 735 700 3,1 %
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 693 633 2,9 %
CREDIT SUISSE (SWITZERLAND) LTD 639 893 2,7 %
AKTIEAGARE SOM AR FYSISK PERSON 538 678 23%
NORDEA LIVFORSAKRING SVERIGE AB 530 732 2,2 %
Ovriga aktiedgare 13814 363 57,7 %
Totalt: 23 922 480 100 %

* Inkluderar Jergen Drejers, styrelseledamot och VD, aktiedgande om 2 344 711 aktier.
**Exkluderar 650 000 aktier utldnade till Nice & Green i samband med konvertibellaneavtalet daterat den 29 december 2017.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen i Saniona kanner inte till nagra aktiedgaravtal,
andra dverenskommelser eller motsvarande avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller
nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras.

CENTRAL KONTOFORING

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstdmningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Aktierna &r registrerade pa person. Inga
aktiebrev &r utfardade f6r Bolagets aktier. ISIN-koden for
Bolagets aktier & SE0005794617.

LEI-KOD
Bolagets LEI-kod &r 549300XO4LOXNOCFCZ84.

HANDEL MED SANIONAS AKTIE

Bolagets aktier handlas sedan den 15 juni 2017 pa Nas-
daq Stockholm under kortnamnet SANION. Bolagets
aktiekurs och volym f6r perioden 15 juni 2017 — 3 juni
2019 framgér av grafen nedan. Sista betalkurs den 3
juni 2019 var 21,9 SEK, motsvarande ett bérsvarde om
omkring 524 MSEK.
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Bolagsordning

Nedan aterges Bolagets bolagsordning antagen vid
arsstdmma den 24 maj 2018

BOLAGSORDNING

§ 1 FIRMA
Bolagets firma &r Saniona AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt séte i Malmo.

§ 3 VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att utveck-
la l&kemedel och déarmed férenlig verksamhet samt att
aga och forvalta aktier.

§ 4 AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER
Aktiekapitalet utgdr lagst 1 000 000 kronor och
hogst 4 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst
20 000 000 stycken och hégst 80 000 000 stycken.

§ 5 STYRELSE
Styrelsen ska besté av 1&gst tre och hdgst atta ledamoter.

§ 6 REVISORER
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hdgst 2 revisorssupp-
leanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 7 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
hélls tillgénglig pé bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

§ 8 ANMALAN TILL STAMMA

Ratt att delta i stimma har s&dana aktiedgare som
upptagits i aktieboken pé satt som féreskrivs i 7 kap

28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmélt sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman, varvid antalet bitrdden skall uppges. Denna
dag fér inte vara sdndag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stdmman.

§ 9 OPPNANDE AV STAMMA

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser
Oppnar bolagsstdmman och leder férhandlingarna till
dess ordférande vid stdmman valts.

§ 10 ARSSTAMMA
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter raken-
skapsérets utgang.

Pa arsstdamma ska foljande arenden férekomma.

Val av ordférande vid stamman;

Uppréattande och godké&nnande av réstlangd;

Godk&nnande av dagordning;

Val av en eller tva justeringspersoner;

Prévning av om stdmman blivit behérigen samman-

kallad;

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revi-
sionsberéttelse samt, i fdrekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberéattelse;

7. Beslutom
faststéllande av resultatrakning och balansrékning,
samt, i férekormmande fall, koncernresultatrékning
och koncernbalansrakning,

b. dispositioner betréffande vinst eller férlust enligt den
faststéllda balansrékningen,

c. ansvarsfrihet at styrelseledamdter och verkstallande

direktor;

Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden;

. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer;

10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

ISUEEI R

© ©

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsér ska vara kalenderér.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsda-
gen &r inford i aktieboken och antecknad i ett av-
stdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pé avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag,
ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som
framgéar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och

kompletterande information

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r
Saniona AB. Bolagets organisationsnummer &r 556962-
5345. Saniona &r ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige,
med sate i Malmé kommun. Bolaget har bildats enligt
svensk ratt och dess associationsform regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget &r ett publikt aktiebolag
bildat och registrerat i Sverige i enlighet med svensk ratt.
Bolaget bildades den 30 januari 2014 och registrerades
vid Bolagsverket den 19 februari 2014. Bolaget ar ett
avstamningsbolag och dess aktiebok fors av Euroclear
Sweden AB.

Saniona AB (publ) & moderbolag till Saniona A/S,
organisationsnummer DK-34049610, i vilket Koncer-
nens operationella verksamhet huvudsakligen bedrivs.
Koncernen bildades i januari 2014, d& moderbolaget
forvarvade 100 procent av aktierna i Saniona A/S ge-
nom en apportemission.

Per den 29 mars 2019 &gde Saniona 29,2 procent
av aktierna och rosterna i intressebolaget Scandion
Oncology A/S, organisationsnummer DK-38613391.
Innehavet forvantas dock spadas ut till féljid av en
nyemission som Scandion Oncology offentliggjorde
i slutet av maj 2019. Scandion Oncology ar en
spin-out som grundades baserat p& Sanionas
cancerforskningsteknologi och uppfinningar fran
Kopenhamns universitet. Scandion Oncology noterades
pa Spotlight Stock Market i november 2018.

VASENTLIGA AVTAL

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Koncernen inte,
med undantag for avtal som ingér i den I6pande afférs-
verksamheten, ingatt nagot avtal av storre betydelse
under de senaste tva aren. Utdver de avtal som anges
nedan finns det inte heller, med undantag f6r avtal som
ingatts som ett led i den I6pande affarsverksamheten,
nagot avtal inom Koncernen som innehaller nagon rat-
tighet eller forpliktelse som &r av vasentlig betydelse for
Koncernen per dagen for detta Prospekt.

Avtal med NeuroSearch A/S

| augusti 2012 ingick Saniona A/S (d& Aniona ApS)
avtal med NeuroSearch A/S rérande utkép av lake-
medelsprojekt (inklusive immateriella rattigheter) och
samarbetsavtal (daribland ett samarbetsavtal med
Janssen Pharmaceutical NV som nu upphort att gélla).
| samband med utkopet Gvertog Saniona A/S ocksé
viss personal fran NeuroSearch A/S. | samband med
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Overlatelsen erholl Saniona A/S 15 Idkemedelsprojekt
som totalt omfattar fler &n 15 000 kemiska substanser,
relaterade patent och ett tillhdrande generiskt kemiskt
bibliotek med fler &n 100 000 andra kemiska kommersi-
ellt tillgangliga substanser. Under hdsten 2014 férvar-
vade Saniona genom tillaggsavtal ytterligare tva kliniska
program fran NeuroSearch A/S. | juli 2017 slutreglerades
utkdpet. Enligt tidigare 6verenskommelser hade Saniona
férbundit sig att betala en milstolpsbetalning om 400
KEUR nér det forsta prekliniska programmet testades
p& manniskor. Dessutom skulle Saniona betala royalty
pé sin produktférsaljining som en andel av licensin-
takterna avseende de forvarvade kliniska tillgangarna
inklusive produktkandidaterna under klinisk utveckling,
Tesomet, tesofensine och NS2359. Enligt avtalet som
ingicks i juli 2017 betalade Saniona till NeuroSearch ett
kontant engangsbelopp om 5,5 MDKK (7,1 MSEK) for
att slutreglera utkdépet och har darmed inga ytterligare
betalningsskyldigheter gentemot NeuroSearch.

Avtal rérande Cadent Therapeutics Inc.

(tidigare Ataxion Inc.)

I juli 2013 ingick Saniona A/S avtal med Ataxion, Inc.
varigenom Saniona A/S erhdll ett aktiedgande i Ataxion,
Inc. i utbyte mot att Saniona A/S tillskét réattigheterna

till de aktiva substanserna som ingick i det sa kallade
Ataxi-programmet. | mars 2017 slots avtal av inne-
boérden att Saniona godkéande att Ataxion fusionerades
med Cadent Therapeutics Inc. (d& Luc Therapeutics

Inc. innan namnbyte). Den verksamhet Ataxion tidiga-

re bedrev bedrivs sedan dess i bolaget Cadent
Therapeutics Inc. En tidigare option till forvarv (Biogen)
av Ataxi-programmet upphérde i samband med fusio-
nen. Cadent Therapeutics har bekréftat Gvertagandet

av aktuella avtal. Samarbetet med Cadent Therapeutics
fokuserar pa forskning av nya sméamolekylara lakemedel
for behandling av ataxi. Ataxi &r en generell term for en
grupp séllsynta genetiska sjukdomar som benédmns som
arftliga ataxier. Alltjamt aktuella avtal reglerar forskning
och utveckling enligt vilket avtal Saniona A/S, mot
erséttning, ska utféra visst utvecklingsarbete relaterat till
Ataxi-programmet. Forsknings- och utvecklingsavtalet
I6per nu kvartalsvis med automatiska férlangningar for
det fall avtalet inte s&gs upp. Saniona &ger per dagen for
Prospektets offentliggdrande 3,4 procent av det sam-
manslagna bolaget Cadent Therapeutics och bibehéller
rattigheter till royaltyersattningar pé potentiella produkter



som utvecklas och kommersialiseras genom Ataxi-pro-
grammet. FOr vidare beskrivning av samarbetet med
Cadent Therapeutics, se avsnitten "Verksamhetsbeskriv-
ning — Projektpipeline — Kliniska program — CAD-1883
for behandling av essentiell tremor och spinocerebellar
ataxi (Cadent Therapeutics)”.

Avtal med University of Pennsylvania

| juni 2015 ingick Saniona A/S ett samarbetsavtal med
University of Pennsylvania enligt vilket avtal University of
Pennsylvania, p& egen bekostnad, gavs ratt att genom-
fora en Fas 2-studie f6r kokainberoende med NS2359.
F&r vidare beskrivning av samarbetet med University

of Pennsylvania, se avsnitten ” Verksamhetsbeskriv-
ning — Projektpipeline — Kliniska program — NS2359 for
behandling av kokainberoende (TRC)”.

Avtal med Productos Medix, S.A de S.V

| februari 2016 ingick Saniona ett licens- och utveck-
lingsavtal med Medix. Projektet, liksom Medix verksam-
het generellt, &r framst inriktat pa behandling av évervikt
och fetma. Samarbetet med Medix avser utveckling och
kommersialisering av tesofensine och Tesomet i Mexiko
och Argentina. Medix har exklusiva réttigheter att ut-
veckla och kommersialisera tesofensine och Tesomet i
de tvé landerna och kommer att finansiera och ansvara
for den kliniska utvecklingen och de relevanta regulato-
riska ansdkningarna.

Saniona behaller alla rattigheter till tesofensine och
Tesomet liksom &ganderatten till resultat av samarbetet,
inklusive de exklusiva rattigheterna att anvanda kliniska
data utvecklade eller framtagna av Medix i resten av
varlden. Medix har betalat Saniona en upfront-betalning
pé 1,25 MUSD 2016. Medix kommer att géra milstolps-
betalningar relaterade till regulatoriska och kommersiella
mal och tvasiffriga royalties pa produktforsélining till
Saniona.

For vidare beskrivning av samarbetet med Medix, se
avsnitten ” Verksamhetsbeskrivning — Projektpipeline —
Kliniska program — Tesofensine monoterapi f6r behand-
ling av fetma (Medix)”.

Avtal med Boehringer Ingelheim International GmbH

| augusti 2016 ingick Saniona ett forsknings- och
licensavtal med Boehringer Ingelheim. Malet med de
gemensamma forskningsinsatserna ér att identifiera
substanser som kan aterstalla hjarnans natverksaktivitet
hos patienter med schizofreni. Boehringer Ingelheim har
exklusiva réttigheter att utveckla och kommersialisera
lakemedelsprodukter baserat pé samarbetet och de
licensierade réattigheterna och kommer att finansiera
och ansvara for den Kliniska utvecklingen och relevanta
regulatoriska ansokningar.

Saniona mottog en upfront-betalning pé cirka 47
MSEK (5 MEUR) vid tecknandet av avtalet samt kommer
att erhélla milstolpsbetalningar pé upp till cirka 474
MSEK (50 MEUR) vid utvalda forsknings- och utveck-
lingsrelaterade eller regulatoriska milstolpar. Utéver
detta &r Saniona berattigat till kommersiella milstolps-
betalningar pa upp till cirka 332 MSEK (35 MEUR) och
differentierade royalties pa nettoférséljning av eventuella
produkter som kommersialiseras av Boehringer Ingel-
heim som ett resultat av samarbetet. Utdver detta har
Saniona mottagit cirka 2,3 MEUR i forskningsbetalningar
fram till och med 31 mars 2019. For vidare beskrivning
av samarbetet med Boehringer Ingelheim, se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Projektpipeline — Pre-kli-
niska program — Boehringer Ingelheim-programmet for
behandling av schizofreni (Boehringer Ingelheim)”.

Finansieringsavtal med Nice & Green S.A.

| december 2017 ingick Saniona ett finansieringsav-

tal baserat pa konvertibler med N&G. Enligt villkoren i
avtalet har N&G atagit sig att teckna konvertibler for upp
till 72 MSEK, i enskilda trancher om 6 MSEK vardera,
Over en initial tolvméanadersperiod. Avtalet har darefter
forlangts for ytterligare 72 MSEK med samma villkor,
totalt 144 MSEK &ver en tvaarsperiod.

Konvertiblerna kan konverteras till aktier med 8
procents rabatt i forhallande till den I&gsta dagliga
volymvagda genomsnittliga aktiekursen (VWAP) for de
fem handelsdagarna fore det datum da N&G har skickat
en begaran om konvertering till Saniona. Vidare erhaller
N&G en avgift for varje tranch som betalas till Saniona
medan Saniona kommer att fa en procentandel av net-
tovinsten som N&G gjort relaterad till deras investering.

Varje konvertibel har ett nominellt belopp om 0,5
MSEK. Konvertiblerna ar inte rantebarande och forfaller
tolv ménader fran det datum som de utféardats. Under
férutsattning att ingen uppsagningsgrund intréffar, ska
icke-konverterade konvertibler konverteras till aktier
eller regleras kontant enligt Sanionas dnskemal. Avtalet
innehaller standardbestammelser for uppsagnings-
grunder i linje med andra liknande avtal som gor det
majligt for N&G att omedelbart begara kontant betalning
av utestdende konvertibler och att vagra teckning av
ytterligare trancher. N&G har rétt att begéra konvertering
av konvertiblerna nar som helst under en period om
tolv ménader efter utfardandet av respektive tranch. |
den utstrackning N&G inte har begart konvertering vid
slutet av respektive konverteringsperiod har Saniona ratt
att begéra konvertering. Ingen sakerhet har stallts for
konvertiblerna. Konvertiblerna &r ej 6verlatbara, utom
till bolag som kontrolleras av N&G, och kommer inte
att noteras pa ndgon marknadsplats. Konverteringen
av konvertiblerna sker enligt N&G eget 6nskemal, utan
nagot forutbestamt schema.
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| samband med ingéendet av finansieringsavtalet
tilhandahdll Sanionas CFO, Thomas Feldthus, 650
000 aktier enligt ett aktielansavtal med N&G for att
majliggdra finansieringsavtalet och reducera kostnader
for Saniona. N&G kommer att aterlamna aktierna till
Thomas Feldthus senast vid avtalets upphdrande.

Fram till dagen for Prospektet offentliggdrande har
konvertibler till ett belopp om 72 MSEK emitterats ge-
nom 12 trancher. Av det totala beloppet har konvertibler
till ett belopp om 61,5 MSEK konverterats till 2 303 718
aktier, varav 143 758 aktier annu ej utgivits. Dessa aktier
forvantas utges och registreras omkring slutet av juni
2019. Utestéende ej konverterade konvertibler motsva-
rar per dagen for Prospektets offentliggérande séledes
ett belopp om 10,5 MSEK.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Saniona har immateriella rattigheter som i huvudsak ut-
gors av patent. For mer information om Bolagets patent-
portfdlj, se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Patent”.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Saniona har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i négra rattsliga forfaranden eller skilieforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda &renden eller sddana som
Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) och som
nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa
Bolagets finansiella stalining eller IdGnsamhet.

FORSAKRINGSSKYDD

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férsakrings-
skydd &r tillfredsstallande med avseende pé verksam-
hetens art och omfattning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under perioden som avser den historiska finansiella
informationen har, utéver koncernmellanhavanden och
styrelsearvoden samt erséttning till ledningen i enlig-
het med erséattningspolicyn enligt beslut av respektive
arsstamma, Bolaget inte genomfort nagra transaktioner
med narstdende som beddms vasentliga for Bolaget.
Se aven not 5 och not 9 i &rsredovisningen for 2017
respektive 2018 som infdrlivats i Prospektet genom
hanvisning.

Efter den 31 mars 2019 har Bolaget inte genomfort
négra transaktioner med narstdende som beddms
vasentliga for Bolaget.
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GARANTIATAGANDEN

| samband med Foretrddesemissionen har Bolaget
erhéllit garantidtaganden fr&n Modelio Equity AB (publ)
med ett belopp om cirka 50 MSEK och Oliver Molse
med ett belopp om cirka 16,5 MSEK. Totalt omfattas
85 procent av Foretradesemissionen av garantidtagan-
den. Garantiersattningen uppgar till cirka 9 procent av
garantens garantidtagande. Garantidtagandena &r inte
sékerstallda genom exempelvis pantséattning eller sparr-
medel och féljaktligen finns det en risk att en eller flera
av garanterna inte kommer att uppfylla sina respektive
ataganden. Se avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade
till aktien och Foretradesemissionen — Garantiataganden
ar ej sakerstallda” for mer information. Garantidtagande-
na ingicks i maj 2019. Oliver Molse kan nas via Bolaget.
Modelio Equity AB (publ) kan nas via c/o Molse, Eriks-
bergsgatan 1B, 114 30 Stockholm.

LOCK-UP-ATAGANDEN

Styrelseledam&ter och personer i Bolagets ledning

som innehar aktier i Saniona har gentemot ABGSC
atagit sig att inte Overlata, pantsétta eller pa annat

sétt avyttra befintliga aktier eller aktier erhalina genom
Foretradesemissionen i Bolaget ("Lock-up-atagandet”).
Lock-up-atagandet galler till den dag som infaller

180 dagar efter den sista dagen i teckningsperioden i
Foretradesemissionen. Lock-up-atagandet &r foremal for
sedvanliga undantag, exempelvis for det fall ett offentlig
uppkdpserbjudande lamnas avseende samtliga aktier i
Bolaget. Totalt omfattas cirka 21,4 procent av aktierna i
Bolaget per dagen for Prospektet av Lock-up-atagandet.

RAGDGIVARES INTRESSEN

ABGSC éar Sanionas finansiella radgivare i samband
med Foretrddesemissionen. SEB &r emissionsinstitut i
samband med Foretrddesemissionen. ABGSC och SEB
erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utférda
tjanster i samband med Foretradesemissionen och

kan aven i framtiden komma att tilhandahalla Bolaget
och narstaende till Bolaget tjdnster inom ramen for den
dagliga verksamheten i samband med andra arenden.
Darutéver har ABGSC och SEB inga ekonomiska eller
andra relevanta intressen i Bolaget eller Féretradesemis-
sionen. Bolagets legala radgivare ar Setterwalls
Advokatbyra AB. Setterwalls kan &dven i framtiden kom-
ma att tillhandahélla Bolaget och nérstadende till Bolaget
legal rddgivning inom ramen for den dagliga verksam-
heten och i samband med andra transaktioner.



KOSTNADER | SAMBAND MED FORETRADESE-
MISSIONEN

Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 14
MSEK varav cirka 6 MSEK bestar av kostnader for
emissionsgarantier och resterande ar hanforligt ill
ersattning till finansiell och legal rddgivare i anslutning till
Foretradesemissionen.

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Vissa delar i Sanionas finansiella rapporter for
rakenskapsaren 2017 och 2018 samt for perioden
januari-mars 2019 inférlivas genom hanvisning och
utgdr foljaktligen en del av detta Prospekt och ska lasas
som en del harav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i
Sanionas arsredovisningar for rakenskapséaren 2017 och
2018 samt Sanionas delarsrapport for perioden januari-
mars 2019. Hanvisningarna avser foljande avsnitt:

e Delarsrapport januari-mars 2019: nyckeltal (sida 7-8),
resultatrakning (sida 11), balansrakning (sida 12),
kassaflddesanalys (sida 14) och tillaggsupplysningar
(sidorna 19-20).

o ,&rsredovisningen 2018: nyckeltal (sida 32), resulta-
trékning (sida 45), balansrakning (sida 46), kassa-
flodesanalys (sida 48), tillaggsupplysningar (sidorna
53-74) och revisionsberattelsen (sidorna 76-79).

o Arsredovisningen 2017: nyckeltal (sida 32), resulta-
trakning (sida 45), balansrakning (sida 46), kassa-
floédesanalys (sida 48), tillaggsupplysningar (sidorna
53-71) och revisionsberéttelsen (sidorna 73-75).

De delar i Sanionas finansiella rapporter som det €j
hanvisas till innehaller information som aterfinns i andra
delar av Prospektet eller som inte beddms vara relevan-
ta for investerare. Sanionas arsredovisningar for raken-
skapséren 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets re-
visor. Sanionas delarsrapport for perioden januari-mars
2019 ar oversiktligt granskad av Bolagets revisor.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Nedanstéende handlingar (med undantag for dotter-

bolagets arsredovisningar) finns tillgéngliga i elektronisk

form pé Bolagets hemsida, www.saniona.com. Kopior

av samtliga handlingar hélls under Prospektets giltig-

hetstid &ven tillgangliga pa vardagar under ordinarie

kontorstid p& Sanionas huvudkontor, Baltorpvej 154 i

Ballerup, Danmark.

e Sanionas bolagsordning.

¢ Sanionas arsredovisningar for rakenskapséren 2017
och 2018, inklusive revisionsberéattelser.

e Sanionas delarsrapport for perioden januari-mars
2019.

e Sanionas dotterbolags arsredovisningar for
rékenskapsaren 2017 och 2018.
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Vissa skattefragor

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som &ar obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pé géllande lagstiftning och &r endast
avsedd som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte vdrdepapper som innehas av handelsbolag

eller som innehas som lagertiligangar i ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga

0a aktiedgare innehar aktier som anses néringsbetingade. Inte heller omfattas de séarskilda regler som kan bli
tilldmpliga péa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa aktier som férvarvats med
stéd av s.k. kvalificerade andelar i fdmansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som férvaras pa ett
investeringssparkonto (ISK) som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler géller
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férsékringsféretag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér dérfér radfraga en skatteradgivare for

att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och

effekten av utldndska regler och skatteavtal.

AKTIEAGARE SOM AR OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra marknadsnote-
rade deldgarratter, exempelvis teckningsratter, saljs eller
pé annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst
eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten beraknas
normalt som skillnaden mellan férséaljningsersattningen,
efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnads-
beloppet (anskaffningsutgiften 6kad med eventuella
forbattringsutgifter). Omkostnadsbeloppet for alla aktier
eller delagarratter av samma slag och sort beréknas ge-
mensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Det
ska darvid noteras att betalda tecknade aktier (BTA) inte
anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka
berattigar till féretrade i Foretrddesemissionen forran be-
slutet om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid
forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnads-
beloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden
till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Kapitalforluster pa marknadsnotera-
de aktier och andra marknadsnoterade delégarréatter ar
fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer under samma beskattningsar pa aktier och
pé andra marknadsnoterade delégarréatter forutom an-
delar i vardepappersfonder eller specialfonder som en-
dast innehéller svenska fordringsrétter, s.k. rantefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra delagarrétter som
inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70
procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
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Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och 21
procent av resterande del. Ett sddant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning p& mark-
nadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avse-
ende utdelning med 30 procent. Den preliminéra skatten
innehélls av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) eller,
nar det géller forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 21,4 procent (bolagsskatte-
satsen kommer att reduceras till 20,6 procent fran

den 1 januari 2021). Kapitalvinster och kapitalforluster
beraknas pa samma sétt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier eller andra
delagarrétter far endast dras av mot skattepliktiga ka-
pitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En s&dan
kapitalforlust kan &ven, om vissa villkor &r uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier eller andra delégarrét-
ter i bolag inom samma koncern, under forutséttning att
koncernbidragsrétt féreligger mellan bolagen. En kapital-



forlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samt
andra delagarréatter under efterfoliande beskattningsar
utan begransning i tiden.

Utnyttjandet och avyttring av teckningsratter fér
fysiska personer och aktiebolag
Aktiedgare som inte 6nskar nyttja sin foretrdesratt att
delta i Foretradesemissionen kan avyttra sina tecknings-
ratter. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig
kapitalvinst beraknas. Teckningsratter som grundas
pé aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for 0 SEK.
Schablonmetoden far inte anvandas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsaljningsutgifter ska séledes
tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet fér de
ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt
som varken nyttjas eller séljs och darfor forfaller anses
avyttrad for O SEK. Eftersom teckningsratter forvarvade
pa nu angivet sétt anses anskaffade for 0 SEK uppkom-
mer darfor varken en kapitalvinst eller en kapitalférlust.
For den som koper eller pa likande sétt forvarvar
teckningsratter i Bolaget utgér ersattningen anskaff-
ningsutgift fér dessa. Nyttjande av férvarvade tecknings-
ratter for teckning av aktier utldser ingen beskattning.
En andel av teckningsréatternas omkostnadsbelopp ska
medraknas vid berékning av aktiernas omkostnadsbe-
lopp. Avyttras istéllet forvarvade teckningsratterna ut-
I8ses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for
forvarvade teckningsréatter berdknas enligt genomsnitts-
metoden. En férvarvad teckningsratt som varken nyttjas
eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for O SEK.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i
Sverige och som erhéller utdelning pé aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Skattesatsen ar 30 procent, vilkken dock i allménhet ar
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal majliggdr nedséattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstélls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller
betréffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. |
de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har rétt att beskattas enligt en

lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket
fore utgéngen av det femte kalenderéret efter
utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige

och vars innehav inte &r hanforligt till ett fast driftstélle i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier eller andra del&garréatter. Aktie&gare
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemvist-
stat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk kapitalvinstoeskattning vid forsaljning
av aktier eller andra delagarratter om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende
kalenderéren har varit bosatta eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock be-
gransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

SVENSKA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE SOM
HAR SKATTERATTSLIG HEMVIST | DANMARK
Utdelning

For aktiedgare som ar skatterattsligt hemmahorande

i Danmark (det vill saga aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige) och som erhéller utdelning pa
aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt med 15 procent forutsatt att aktiedgaren
kan uppvisa ett hemvistintyg som stod for att personen
ar hemmahorande i Danmark. Om aktiedgarna ar ett
danskt bolag kan skatten under vissa férutsattningar
sattas ned till O procent, (om aktierna anses marknads-
noterade kravs bland annat att innehavet uppgar till
minst 10 procent). | dvriga fall utgér kupongskatt med
30 procent. | Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrera-
de aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt
innehallits vid utbetalning till en person som har rétt att
beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket ku-
pongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras
hos Skatteverket vid utgadngen av det femte kalenderaret
efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som &r skatterattsligt hemmahorande i
Danmark och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sddana aktier. Aktiedgarna kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sérskild skatteregel kan aven fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid
nagot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de tio
foregéende kalenderéren har varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel
kan begréansas av det nordiska skatteavtalet.
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Ordlista

ATAXI

Ett neurologiskt tecken bestédende av bristande spontan
samordning av muskelrorelser. Ataxi &r en icke-specifik
klinisk manifestation som innebér dysfunktion av de
delar av nervsystemet som samordnar rorelser, sdsom
lillhjarnan.

ESSENTIELL TREMOR

Essentiell tremor ar den vanligaste motoriska sjukdomen
med en prevalens pa 4 procent hos personer som &r 40
ar och aldre, och som é&r betydligt vanligare bland per-
soner mellan 60 och 90 &r. Det innefattar vanligtvis skak-
ningar i armar, hander eller fingrar, men paverkar ibland
aven huvudet och stdmbanden eller andra kroppsdelar
under frivilliga rérelser, som &tande och skrivande. Aven
om essentiell tremor ofta &r mild har méanniskor med
svar tremor ofta svart att utféra ménga av sina vardags-
rutiner.

FIRST-IN-CLASS
Benamning for ett 1akemedel som har en ny och unik
verkningsmekanism for behandling av en viss indikation.

HYPOTALAMISK FETMA

En vanlig foljd av tumarer i hypotalamustrakten och
behandling av dessa med kirurgi och strélning. Viktok-
ningen beror pé skador i ventromedial hypotalamus som
frén fall till fall leder till hyperfagi, délig &mnesomsattning,
autonom obalans, brist pa tillvéxthormon och flera andra
problem som bidrar till viktékning.

IK-PROGRAMMET

Ett program for smé molekyler som &r utformat for att
blockera (antagonisera) IK-kanaler, som uttrycks av im-
munceller och tros vara nyckelmediatorer vid autoinflam-
matoriska sjukdomar sdsom inflammatorisk tarmsjuk-
dom, multipel skleros och Alzheimers sjukdom.

JONKANAL

Kanaler eller porer i cellmembran som utgdrs av unika
proteinklasser. Jonkanaler kontrollerar muskler och ner-
ver och &r centrala kroppsfunktioner genom att de styr
flédet av laddade joner mellan cellmembran.
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NEUROPATISK SMARTA

Smarta orsakad av skada eller sjukdom som péaverkar
somatosensoriska nervsystemet. Central neuropatisk
smarta fdrekommer vid ryggmargsskada, multipel skle-
ros och vissa slag. Férutom diabetes (diabetesneuro-
pati) och andra metabola férhallanden, &r de vanligaste
orsakerna till smartsamma perifera neuropatier herpes
zoster-infektion, HIV-relaterade neuropatier, néringsbrist,
toxiner, aviagsna tecken pa maligna sjukdomar, immun-
férsvarsstorningar och fysiska trauman till en nervstam.
Neuropatisk smarta &r ocksa vanligt vid cancer som

en direkt folid av cancer i perifera nerver (till exempel
kompression av en tumar), eller som en biverkning av
kemoterapi, stralningsskada eller operation. Neuropatisk
smarta &r ofta kronisk och mycket svér att hantera och
40-60 procent av manniskor uppnéar endast partiella
lattnader.

NS2359

En trippel monoaminaterupptagshammare, som
blockerar aterupptaget av dopamin, noradrenalin och
serotonin pa ett liknande satt som kokain. NS2359
dissocierar emellertid langsamt fran dessa transportdrer
och har en lang mansklig halveringstid (upp till 10 dagar)
vilket minskar risken for missbrukspotential. Forsok pa
manniskor med NS2359 visat att NS2359 har liten eller
ingen missbrukspotential och inte har ogynnsamma in-
teraktioner med kokain. Saledes ar NS2359 en lovande
klinisk kandidat for behandling av kokainberoende.

PRE-KLINISKA OCH KLINISKA FASER

¢ Preklinisk forskning: avser de aktiviteter som
kemister, biologer och farmakologer bedriver for att
utveckla och testa nya substanser.

¢ Preklinisk utveckling: avser den utveckling som
pagar fram till dess att ldkemedelssubstansen
beviljats tillstand for test pa méanniska. Innan tillstand
beviljats maste ett omfattande arbete Idggas ned pa
att sékerstélla att substansen &r tillrackligt séker och
stabil samt klarg6ra hur den upptrader och lamnar
kroppen.



¢ Fas 1: forsta gangen lakemedlet testas i manniska.
Detta gors vanligen pé en liten grupp friska (5-9 per-
soner), normalviktiga frivilliga som alltid &r man. Detta
eftersom kvinnors reproduktionsférméaga ér kansliga-
re om det skulle visa sig att substansen &r giftig. | Fas
1-studien undersoks lakemedlets sakerhet, hur lake-
medlet bryts ner i kroppen samt dess effekter. | Fas
1-studien ger man férsékspersonen endast en liten
del av den mangd som ges till férséksdijur, eftersom
effekten pa manniskor ar helt okand.

e Fas 2: utfors pa en storre grupp patienter som lider
av en sjukdom (20-3 000 personer) for att studera
hur effektivt lakemedlet ar for att behandla sjuk-
domen. Under Fas 2 brukar man vanligtvis ocksa
bedriva dosstudier som avser komma fram till vilken
dos det framtida lakemedlet ska ges till patienter.
Denna dos anvands senare i Fas 3-studierna. Vissa
Fas 2-studier &r &ven indelade i Fas 2a och Fas 2b,
dar den forra &r designad for att faststélla en lamplig
dos av lakemedlet och den senare for hur effektivt
lakemedlet &r.

¢ Fas 3: utfors pa en mycket stor patientgrupp
(300-30 000 personer) for att slutgiltigt definiera hur
anvandbart lakemedlet ar for att behandla sjukdomen
i frdaga. Denna patientgrupp ska s& langt som majligt
efterlikna den population som det fardiga lakemedlet
ska anvandas pa som vikt, alder, kon etc. Man jamfor
med den nuvarande standardbehandlingen eller
med placebo (sockerpiller) om det inte finns nagon
standardbehandling fér sjukdomen ifrdga. Fas 3 kan
aven delas in i tv undergrupper Fas 3a och Fas 3b.
| Fas 3a har lakemedlet inte kommit ut pa den dppna
marknaden &nnu och under Fas 3b finns l1dkemedlet
p& marknaden men man provar nya anvandningsom-
raden for det.

e Fas 4: efter att lakemedlet har borjat séljas pa
marknaden kommer nya ovanliga biverkningar att
upptéckas. Fas 4 kan ses som en dvervakning av
vad som hander.

PARKINSONS SJUKDOM

Parkinsons sjukdom &r en progressiv neurologisk sjuk-
dom som i férsta hand paverkar dopaminproducerande
neuroner i en specifik del av hjarnan som kallas substan-
tia nigra. Symptomen utvecklas vanligen langsamt ver
tid och kan omfatta skakningar, stelhet i armar och ben,
langsamma rérelser och problem med kroppshallning
och balans. Orsaken &r i stor utstrackning fortfarande
okand och det finns &nnu inget botemedel.

PROOF-OF-CONCEPT

Pavisar att preparatet faktiskt gor det som preparatet &r
avsett att gora, det vill sdga, integrerar korrekt mole-
kylart och séledes kan visa att symptomen minskar.

SCHIZOFRENI

En psykisk sjukdom som ofta kdnnetecknas av onor-
malt socialt beteende och oférmaga att inse vad som &r
verkligt. Vanliga symptom &r till exempel falska forestall-
ningar, otydligt eller forvirrat tdnkande, horselhallucina-
tioner, minskat socialt engagemang och kanslomassiga
uttryck samt brist pa motivation.

SPIN-OUTS

En sakutdelning i form av utdelning av Sanionas innehav
i andra bolag till Sanionas aktie&gare, med malet att
uppna en oberoende notering pa aktiemarknaden.

TRC

Treatment Research Center vid University of
Pennsylvania. TRC ar en 6ppenmedicinsk
behandlingsklinik som ar en del av PENN/VA Center
for the Studies of Addiction.

TYP 2-DIABETES

En amnesomsattningssjukdom som kannetecknas

av hyperglykemi (hdgt blodsocker) i samband med
insulinresistens och relativ brist pa insulin. De klassiska
symptomen ar dverdriven torst, tata urintrangningar, och
konstant hunger. Typ 2-diabetes utgdr cirka 90 procent
av diabetesfallen, medan 6vriga 10 procent framst
beror pa diabetes mellitus typ 1 och graviditetsdiabetes.
Fetma tros vara den framsta orsaken till typ 2-diabetes
hos manniskor som &r genetiskt predisponerade for
sjukdomen.
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